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覆盖公司一览 

公司 股票代码 评级 股价 目标价 

比亚迪股份 1211 HK 买入 261.2 427.8 

广汽集团 2238 HK 买入 9.9 12.1 

数据来源：恒大证券(香港) 
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• 深圳市支持个人消费者购买新能源汽车，补贴最高 1 万元每辆： 

5 月 26 日，深圳市发布《关于促进消费持续恢复的若干措施》，并

首先提到鼓励汽车消费，支持个人消费者购买新能源汽车。 对新购

符合条件的新能源汽车并在深圳上牌的个人消费者，给予每辆最高

1 万元的补贴。全面落实国家免征新能源汽车购置税政策。同时加

大公共领域新能源汽车推广使用，包括转型使用新能源公务车、警

车、国企用车等。并我们预料，在国家持续支持新能源汽车普及化

下，加上最近对小型燃油车的税款减征，本来在 2022 年过后退出的

购置补贴有望获得延续。 

 

• 国常委 600 亿元乘用车购置税减征：5 月 23 日，国务院常务会

议提出阶段性减征部分乘用车购置税 600 亿元，涵盖金融支持、

税费减免、促消费和有效投资数个层面。参考历史政策，我们认

为该购置税优惠将围绕小排量燃油车，以提振整体乘用车销量。

根据中汽协数据显示，2020 年我国 1.6L 及以下排量的车型销售

占比约 64%，加上在 2009 年及 2015-2016 年的汽车刺激政策，均

针对刺激小排量燃油车销量并收的显着成效。配合近期复工复产

推进，预料政策推行能支持汽车行业下半年表现，配合国家今年

稳经济，保增长的政策思路。对于新能源汽车而言，我们预料政

策会对补贴后价格 5 - 20 万元级别的车款影响最大，包括小鹏

P5、比亚迪秦 Plus EV、元 EV、及海豚系列及广汽本田与广汽埃

安部分车型等。 
 

⚫ 中国乘联会：2022 年 5 月 9 至 15 日中国乘用车日均零售量同比

下降 22%，但数据较 4月上升 26%； 5月上半月整体同比下跌 21%，

而按月上升 27%。2022 年 5月 9 至 15 日中国乘用车日均批发发货

量同比下跌 29%,而按月回升 47%；2022 年 5 月上半月中国乘用车

日均批发发货量同比下跌 24%,按月回升 29%。5 月 1H 乘用车销售

数据按月回升是由白名单车厂在四月底复工复产推动。 

 

⚫ 上海目标于 2022 年 6 月 1 日以后加快全面复工复产，此前宣

布其 16 个区中有 15 个区已消除隔离区以外的病例。 上海官员

更宣布疫情得到了控制。该市计划逐步增加国内航班和铁路服务，

并将重新开放部分景点，预料上海的重新复工复市将加快恢复长

三角汽车的地区供应链。 

  新能源汽车      中国 行业见闻 行业追踪 
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同业比较： 

公司 股票代

码 

股价(25-

05-22) 

目标价

(彭博) 

潜在升幅

（跌幅） 

市值(百万

港币) 

---- 

目前 

P/E 

2022F 

---- 

2023F 

---- 

目前 

P/B 

2022F 

---- 

2023F 

比亚迪 1211.HK 261.2 333.3 27.6% 897,507 204.55 92.43 61.08 6.80 3.07 2.03 

吉利汽车 175.HK 14.8 17.5 18.5% 147,908 25.72 17.51 13.18 1.90 1.29 0.97 

广汽集团 2238.HK 7.2 9.9 37.8% 149,578 7.85 6.51 5.46 0.65 0.54 0.45 

长城汽车 2333.HK 13.8 19.2 39.5% 310,326 15.58 12.34 9.23 1.63 1.29 0.96 

理想汽车 LI.US 22.4 38.9 73.8% 181,613 7627.55 NA 74.73 3.11 NA 0.03 

蔚来汽车 NIO.US 14.6 38.6 163.6% 191,980 NA NA NA 4.67 NA NA 

特斯拉公司 TSLA.US 658.8 942.0 43.0% 5,357,700 88.76 55.25 42.30 20.02 12.46 9.54 

小鹏汽车 XPEV.US 20.5 44.0 114.6% 138,075 NA NA NA 2.20 NA NA 

数据源：彭博 

行动： 

维持比亚迪股（1211.HK）及广汽集团(2238.HK)买入评级。由于国策

继续扶持新能源汽车，行业渗透率有望提高。行业在整体汽车业下行

的时候继续维持高景气并获得同比增长，全国 4 月新能源汽车产销分

别增长 43.9%和 44.6%（汽车业整体为-46.1%及-47.6%），利好业务主

要销售新能源汽车的龙头企业比亚迪股份(1211.HK)，故维持买入评

级。加上行业获得更多政府单位转型的潜在订单，利好广州国企广汽

集团(2238.HK)。 

 

风险因素： 

Omicron 变异病毒株传的播难以被控制，如彻底执行清零政策可能会导

致频密的汽车供应链中断，而新一波疫情又可能令封锁再次执行。
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