
招股资讯一览

招股日期 2022年 06月 28日–

2022年 07月 05日

公开发售结果 2022年 07月 11日

上市日期 2022年 07月 12日

招股价 4.83 – 6.96 港元

最低入场费 3,515.07 港元

集资金额 3.62 – 5.22 亿港元

发行市盈率 23.55 – 33.93 倍

发行市帐率 2.70 – 3.25 倍

市值 21.74 – 31.32 亿港元

每手股数 500

公开发售股数 7,500,000

国际配售股数 67,500,000

保荐人 法国巴黎银行

基石投资者 百洋健康有限公司、

Lun’s Family、康石壹

号有限合伙、郑靖杰先

生

公司名称 中康控股

股份编号 2361 HK

行业 软件与信息技术服务

公司亮点

• 业务面向B端，细分市场第一，解决

医疗医疗产品制造商客户的销售及营

销需求

• 细分市场快速发展，预料到2026年翻

过7倍

• 2021年终已累积 27亿条数据，赋能

数据库

• 两个财务关注点（见后文）

数据来源：招股书

分析师：纪承祚、胡文杰、黄俊泓
2022年 06月 28日
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2016年至2026年中国健康洞察解决方
案的市场规模及预测

资料来源：招股书
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公司的核心竞争力、解决方案╱产品及业务参与者以及它们之间的相互联系
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中国健康大数据相关政策（2015-2021年)

资料来源：招股书

资料来源：招股书
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2021年终已累积27亿条数据，赋能数据库

从公司的合作药店收集的数据构成公司数据库的重要组成部分。截至2021年12月31日止年度，
该等数据构成天宫一号数据仓库中存储的逾27亿条数据，其中80%以上每天从公司的SIC用户收
集，余下则根据CMH合作协议及保密协议每月进行收集。该等数据条目中的每一条通常包含涵
盖门店数据、制造商、产品规格、单位、剂型、销量、零售价格、会员数据（如适用）等数据。

细分市场快速发展，预料到2026年翻过7倍

根据艾瑞咨询报告，中国健康洞察解决方案的总市场规模于2021年达到人民币249亿元（其中
就收入而言，公司排名第五），预计于2026年将增至人民币1,303亿元，复合年增长率为39.2%。
按应用场景划分医疗产品及渠道分部的规模为人民币82亿元，按于2021年收入计，占健康洞察
解决方案总额约32.9%，并预计增加至人民币611亿元，按于2026年收入计，占健康洞察解决方
案总额约46.9%，复合年增长率为49.4%。
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业务面向B端，细分市场第一，解决医疗医疗产品制造商客户的销售及营销需求

公司的数据资源以零售数据为主（包括从合作药店收集的数据），占公司健康大数据的大部分。
运用数据及技术，向医疗行业参与者提供1)数据洞察解决方案：包括数据分析报告订制，主要
服务零售药店尤其是医疗产品制造商的业务及扩张计划；2) 数据驱动发布及活动:多应用场景
下的定制,以协助行业参与者了解市场趋势以及令彼等可获得业务推广及网络机会:例如医疗产
品制造商、零售药店及投资机构；3）标准化解决方案SaaS:标准化解决方案及产品软件,嵌入
若干功能，包括客户描绘、市场及行业资讯、零售店管理、疾病管理及,临床管理工具的数据
洞察。令公司的客户快速将彼等的业务营运数字化，且主要目标客户为医疗产品制造商、零售
药店、体检机构及医疗服务机构。根据艾瑞咨询报告，按(i)于2021年的收入；及(ii)于2020
年所服务的顶级医疗产品制造商（基于Torreya及药智网编制的2020年顶级医疗产品制造商名
单）数目及企业级客户数目计，公司就中国健康洞察解决方案医疗产品及渠道分部而言排名第
一。

两个财务关注点

公司收入与利润持续上升，但2021年应收账(A/R)急速升至81,866千元人民币，更超越同年总
利润71,978千元人民币。另外，截至2021年12月31日，公司融资活动所用现金净额约为人民币
132.4百万元，主要归因于股息付款约人民币120.1百万元，而公司2020年年末现金结余只有
115,778千元，2021年度派息120,100千元比2020现金结余高。
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同类公司比较

证券简称 代码 总市值

（亿）

市盈率

（倍）

股本回报率

（%）

市账率

（倍）

市销率

（倍）

股息率

（%）

中位数 90.57 N/A N/A 1.94 6.06 N/A

中康控股 2361 HK
21.74 –

31.32 

23.55 –

33.93 
18.9

2.70 –

3.25 

5.73 –

8.25
N/A

医渡科技 2158 HK 90.57 N/A N/A 1.94 6.06 N/A

数据来源：Bloomberg、招股书货币单位：港元
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风险因素

• 未能维持及扩张公司的合作药店网络或

会对公司的业务、财务状况及经营业绩

产生重大不利影响。

• 倘公司未能创新并适应大数据、人工智

能及其他技术的快速发展，公司业务的

竞争力或会减弱且公司未来的成功或会

受到不利影响。

• 公司的大数据及技术基建以及解决方案

及产品的潜在设计或性能缺陷可能对公

司的业务、经营业绩及财务表现造成重

大不利影响。

• 公司的技术及信息基础设施的完整性及

可靠性可能会受到干扰及损坏，且可能

不会如预期般运作。

• 倘未能遵守或适应中国数据保护、私隐

及类似法律或引入数据税的变化，则可

能对公司的业务及财务状况造成重大不

利影响。 5
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所得款项用途

50.8% （200.9百万港元）将主要用于升级

及提升公司的 SaaS 产品（专注于智

能决策云、智慧零售云及智慧医疗云）

以及其营销及推广。

49.2% （194.5百万港元）将主要用于对公

司的技术及数据仓库进行进一步研发，

特别是涉及下列项目：a) 公司的人

工智能技术，包括大数据和人工智能

实验室、公司的卓睦鸟认知医学平台

aPaaS 及生命科学解决方案 aPaaS，

及 b) Sinohealth Engine 的中台。

主要财务比率

截至12月31日

2019年 2020年 2021年

流动比率 11.3 9.2 5.2

速动比率 11.3 9.2 5.2

总资产回报率 12.3% 12.0% 13.9%

股本回报率 14.2% 14.7% 18.9%

资本负债比率 11.3% 16.7% 24.3%

净利率 30.6% 32.3% 22.2%
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