
招股资讯一览

招股日期 2023年3月14日–

2023年3月17日

公开发售结果 2023年3月28日

上市日期 2023年3月29日

招股价 2.95 – 3.91港元

最低入场费 3,949.44港元

集资金额 3.69 – 4.89亿港元

发行市盈率 5.60 – 7.42倍

发行市帐率 1.31 – 1.58倍

市值 14.75 – 19.55亿港元

每手股数 1,000

公开发售股数 12,500,000

国际配售股数 112,500,000

保荐人 中泰国际

基石投资者 湖州吴兴、国电海运、

Danube Bridge

Shipping

公司名称 洲际船务

股份编号 2409 HK

行业 航运

公司亮点

• 中国综合航运服务提供商，提供船舶

管理及航运服务

• 提供全面综合船舶管理解决方案

• 公司准备就绪从稳健的行业增长中受

益

数据来源：招股书，彭博
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2016年至2026年（估计）按收入计算
的中国第三方船舶管理服务业市场规

模

资料来源：招股书
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海运业的业务生态系统及价值链
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2021年总部位于中国的领先第三方船舶管理服务提供商（按在管船队规模计）

资料来源：招股书

资料来源：招股书
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公司准备就绪从稳健的行业增长中受益

根据弗若斯特沙利文报告，船东亦可以透过将船舶管理工作外包予能够提供广泛服务的外部船
舶管理服务提供商以寻求更好地控制其成本及精简其业务。鉴于合规要求日益严格，众多缺乏
操作船舶所需专业知识或技能的船东可能会寻求经验丰富的外部船舶管理服务提供商以管理其
船舶。因此，中国船舶管理服务业的市场规模预计2022年至2026年按复合年增长率4.5%增长。
公司已未雨绸缪，具备把握中国船舶管理服务业稳健增长所带来机遇的良好条件。自2019年至
2021年，公司船舶管理服务业务板块产生的收入按复合年增长率约35.3%增长。公司成功的业
务增长巩固了公司业内的竞争优势及市场地位。因此凭借公司于业内的品牌声誉、获认可的服
务质量及管理大量类型及规模不一船舶的竞争优势，公司能够把握行业的显着增长势头，扩大
船舶管理业务的规模。
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中国综合航运服务提供商，提供船舶管理及航运服务

公司为一家总部位于中国的综合航运服务提供商，提供船舶管理及航运服务。船舶管理方面，
历经多年发展，公司已将自身打造成领先的船舶管理服务提供商，在向航运业主要利益相关者
（如船东、船舶运营商及金融机构）提供全面优质船舶管理解决方案方面拥有良好的往绩记录。
截至2021年12月31日止年度，公司合共管理203艘船舶，其中176艘为第三方拥有的船舶；航运
服务方面，公司船队主要由运力约11,000dwt至约208,000dwt不等的干散货船组成。公司已透
过主要国际干散货航线于全球海运市场建立强大的影响力。凭借公司庞大且多样化的干散货船
船队，能够为客户运输各种重要的干散货，如铁矿石、煤炭、粮食、 钢材、原木、水泥、化
肥、镍矿及铝土矿。除干散货外，公司亦能分别通过公司所控制的油轮及化学品船运输沥青、
石化产品及熔融硫磺。

根据弗若斯特沙利文报告，按2021年管理的第三方拥有的船舶数量计，公司占全球总市场份额
的约1.3%。，截至2022年9月30日止九个月，公司管理206艘船舶，其中179艘为第三方拥有的
船舶。同时，于2021年，按涉及往返中国运 送货物的国际航线的运力计，公司为总部位于中
国的第五大海运公司，运力达约1.26百万 dwt，占总市场份额的0.4%；于2021年，公司以1.15
百万dwt占全球干散货航运公司总市场份额的0.1%。于2021年， 按涉及往返中国运送干散货的
国际航线的运力计，公司亦为总部位于中国的第五大干散货航运公司。

提供全面综合船舶管理解决方案

多年来公司在管理各种船舶方面建立强大实力及获得广泛经验，该等船舶以全球主要航运枢纽
的船旗国（包括新加坡、香港、中国、巴拿马、马绍尔群岛及利比里亚）注册。此外，公司致
力于拓宽服务范围，以提高客户满意度。公司的船舶管理服务，涵盖船舶日常运营的所有主要
方面，包括但不限于技术管理、船员管理、维修与保养及系统管理。秉承为客户提供全面的航
运解决方案以满足其不断变化的航运需求的持续承诺，公司进一步扩大船舶管理能力，并于
2019年开始提供造船监理服务。公司的综合船舶管理解决方案加上公司在确保所管理船舶的安
全性及适航性方面的恪尽职守，令公司能够保持竞争优势。

资料来源：招股书
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数据来源：Bloomberg、招股书
货币单位：港元

4

请阅读者参考最后一页的免责声明。

同类公司比较

证券简称 代码 总市值

（亿）

市盈率

（倍）

股本回报

率（%）

市账率

（倍）

市销率

（倍）

股息率

（%）

洲际船务 2409 HK
14.75 

–
19.55

5.60 –

7.42

130.0
4

1.31 
–

1.58

0.50 
–

0.67
N/A

中位数 236.83 3.90 24.19 0.99 1.52 20.62 

中远海控 1919 HK
1,843.01 

0.98 71.16 0.53 0.28 38.58

欧航公司 EURN US 301.16 N/A 7.56 N/A N/A 0.86

金海洋集团有
限公司

GOGL US 149.75 4.75 20.99 0.99 1.71 17.39

希腊星散装航
运公司

SBLK US 172.50 3.90 27.38 1.09 1.52 23.85
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主要财务比率

截至12月31日 截至9月30日

2019年 2020年 2021年 2022年

毛利率 (%) 11.8 7.1 15.5 19.0

纯利率(%) 6.2 0.4 10.7 19.4

股本回报率 (%) 206.1 8.5 65.4 51.2

总资产回报率(%) 5.0 0.3 14.6 18.1

流动比率(倍) 0.4 0.6 0.8 1.1

速动比率(倍) 0.3 0.5 0.7 0.9

净负债权益比率(%) 2638.7 1475.7 183.8 131.2

所得款项用途

77.0% （297.8百万港元），预计将用于扩

充及优化公司的船队。

10.0% （38.7百万港元）预计将用于(i)通

过于上海、希腊、菲律宾及日本等战

略位置租用办公场所设立新办事处加

强公司的船舶管理能力，及(ii)扩大

公司目前于青岛、宁波及福州的现有

船舶管理运营业务。

3.0% （11.6百万港元）预计将用于在业务

营运中采用数码科技并实施先进的信

息科技。

10.0% （38.7百万港元）预计将用作一般营

运资金。

风险因素

• 干散货船的租船费不稳定及航运服务的

盈利能力对BDI（其为市场租船费率的主

要基准指标）的波动敏感。

• 船用燃料价格上涨或会削弱公司的盈利

能力，并对公司的业务经营产生不利影

响。

• 公司在航运服务业务方面的经营历史有

限。

• 公司按包干制从船舶管理服务中获得可

观收入，而倘公司未能估计或控制执行

船舶管理服务的成本，公司可能会蒙受

损失。

• 公司的历史增长率、收入及利润率（尤

其是因COVID-19疫情导致需求激增而产

生的航运服务收入）或不能代表其未来

增长率、收入及利润率。

• 公司面临外汇风险。
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负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此声明：本研究报告所表述的任何观点均精准地反映了上述每位
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估值方法与风险声明
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资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见
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等材料的责任，投资者应当自行关注相应的更新或修改，若有需要，应寻求独立专业意见，再自行分析及判断。
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司
员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容
所引致的任何损失负上任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联
机构无关。
本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在
法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期
权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况
下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。
市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代
自己的判断。
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得
本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进
行任何有悖原意的引用、删节和修改。

披露事项
本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关
系，并无进行有关股份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公
司中拥有财务权益。

公司投资评级的说明：
强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅；
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