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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 20,331.20 0.28 

恒生国企指数 6,894.05 0.27 

上证综合指数 3,315.36 -0.37 

深证成份指数 2,136.43 -1.02 

沪深 300 指数 4,104.81 -0.45 

内地创业板指 2,443.52 -0.14 

日经 225 指数 27,864.94 0.84 

道琼斯工业指数 33,586.52 0.30 

标普 500 指数 4,109.11 0.10 

纳斯达克指数 12,084.36 -0.03 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.8893 0.05 

美元指数 102.403 -0.17 

欧元美元 1.0874 0.14 

美元日元 133.29 0.24 

英镑美元 1.24 0.15 

瑞郎美元 0.9084 0.13 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1991.40 0.12  

WTI 原油(美元/桶) 79.88 0.18  

布伦特原油(美元/桶) 84.28 0.12  

LME 铜 8800.00 0.20  

LME 铝 2333.50 0.00  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 1.18762 -121.4 

隔夜 Shibor 1.32400 -500.0 

隔夜 Libor(美元) 4.80971 0.0 

一周 Hibor 1.98339 -1284.0 

一周 Shibor 2.00400 70.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股因复活节假期休市一天。A 股三大指数集体下跌，沪指跌

0.37%，报 3315 点，深成指跌 0.8%，创业板指跌 0.14%，两市

上涨 1243 股，下跌 3630 股，两市成交额超 1.2 万亿。全面注

册制下，主板首批注册制新股集体上市，10只新股全面暴涨。

中信证券认为宏观环境不支持持续主题交易，主题炒作热度短

期已到极致，应当规避主题炒作，回归业绩主线。《经济日报》

发文称，资本在热捧 ChatGPT 的同时，要注意避免泡沫。 同

时监管部门表示要加强对“蹭热点”“炒概念”及股价操纵行为

的监控处置和打击力度，中信“看空”、央媒发声，监管加强，

ChatGPT 炒作全面“熄火”，三六零、科大讯飞、昆仑万维跌超

10%。美团最新数据显示，今年 3月以来，夜间到店餐饮订单量

同比增长 66%，休闲娱乐订单量同比增长 89%。同时文旅部表示

2022 年全国 7337 家星级饭店营收达 1177.68 亿元，两大消息

共助酒店及餐饮、景点与旅游板块大涨。酒店及餐饮、景点与

旅游、电力概念股涨幅靠前，ChatGPT、AIGC 等概念股跌幅靠

前。 

美国债息上升，大型科技股积弱，美股假期后个别发展。道指

低开 60 点后，跌幅一度扩大至 141 点，低见 33343 点，收市反

覆转升 101 点或 0.3%，报 33586 点；标指回升 0.1%，报 4109

点；纳指微挫 0.03%，报 12084 点。重磅股中，苹果公司首季

Mac 电脑付运量大削 40%，拖累股价回落 1.6%，为表现最差道

指成份股；特斯拉再次宣布全线车款减价，股价一度插水4.84%，

其后挽回大部分跌势，收市仅挫 0.3%，为连跌 5个交易日。而

Meta 及 Alphabet 股价收市跌幅分别缩窄至 0.62%及 1.83%，其

中 Alphabet 即市跌势一度达 3%，Meta 曾挫 2.52%。银行股普

遍造好，花旗及富国银行股价分别涨 1.44%和 1.93%。美国大型

页岩油商 Pioneer Natural Resources 据报获埃克森美孚洽购，

股价炒高 5.79%。三星电子宣布削减记忆晶片产量，美光科技

及 Western Digital 股价应声都急弹超过 8%。 
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美国上周五出炉的就业数据不俗，美国 10 年期债息最多升 5.3

个基点，报 3.436 厘，对息口较敏感的 2 年期债息涨 5.2 个基

点，至 4.024 厘，其后升幅都放缓。 

美国上周公布的非农业职位增幅较预期高，市场关注本周的通

胀数据一旦也高于预期，美联储加息可能性升温，国际金价走

软。纽约期金价格收市跌 22.8 美元或 1%，每盎斯报 2003.8 美

元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

  

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中国支付清算协会向行业发出倡议。其中提出，支付行业从

业人员要遵守所在地区的网络使用规定，正确认识 ChatGPT 等工具的

机遇和风险，全面评估使用 ChatGPT 等工具处理工作内容的风险，依

法合规使用 ChatGPT 等工具。支付行业从业人员在使用 ChatGPT 等工

具时，要严格遵守国家及行业相关法律法规要求，不上传国家及金融

行业涉密文件及数据、本公司非公开的材料及数据、客户资料、支付

清算基础设施或系统的核心代码等。 

1.2 据中证报，为进一步降低证券公司转融通业务成本，提升行

业资金使用效率和保证金精细化、差异化管理水平，4月 10日，中证

金融下调证券公司保证金比例。结合多年转融通业务实践经验，根据

证券公司风险管理能力、持续合规及业务发展状况，中证金融将转融

通保证金比例档次由两档调整为三档，其中，资信优质的公司，保证

金比例由 20%下调至 5%；资信良好的公司，由 20%下调至 10%；其余

公司由 25%下调至 15%。同时，为进一步降低做市借券业务成本，促

进做市业务发展，中证金融对科创板做市借券保证金比例同步下调，

资信优质的公司由 10%下调至 5%，资信良好的公司由 15%下调至 10%。 

1.3 上海市城市数字化转型工作领导小组会议今天举行。会议指

出，要强化城市数字化转型的基础支撑。夯实城市数字底座，统筹推

进网络、算力、感知、应用等基础设施建设和布局，加快构建一张基

准统一的“时空底图”、打造一个边界一致的“数字网格”、编制一个

标识统一的“城市码”。畅通数据流动循环，加快公共数据等上云上

链，完善数据开放共享法规体系，确保数据的安全性、可溯性和系统

的敏捷性、可拓展性。 

1.4 普华永道中国上周五(4 月 7 日)发布的调研报告显示，逾七

成在华外国企业未考虑将供应链移出中国。《在华跨国企业高管洞察：

亚太供应链重塑》调研报告显示，大部分受访在华跨国企业高度认可

中国供应链的独有优势，仍将持续深耕中国市场。在中国对跨国企业

供应链的吸引力与挑战方面，调研显示，一方面，超过八成的受访企

业将本地市场巨大列为其在中国建立和保留供应链的考虑因素，完善

的产业炼和相关的配套设施(40%)以及基础设施完善(36%)位居第二

和第三位。此外，供应链敏捷程度较高)32%)、人力资源丰富)22%)及

较高的工商业数字化水平)14%)也是吸引跨国企业的重要因素。 

1.5 香港复活节长假不少市民外出旅游，香港餐饮联业协会会长

黄家和表示，香港市面淡静，料餐饮业整体生意额较放宽防疫措施后

下跌 15%-20%。黄家和指出，复活节假期每日整体生意额介乎 2.3 亿

至 2.5 亿港元，低于以往旺季每日整体生意额逾 4亿港元，也低于平

日每日生意额 2.8 亿至 3亿港元。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国前财长萨默斯表示，在一系列疲弱的经济数据公布后，

美国经济衰退的可能性在上升，美联储正在接近其加息周期的尾声。

他表示，感觉到信贷存在一定程度的紧缩。此时经济衰退的可能性正

在上升。美联储做出非常非常艰难的决定，存在非常多的双向风险，

这些双向风险是经济过热的后果。 

 

2.2 以沙特阿拉伯为首的石油输出国组织及盟友(OPEC+)上周

初突然宣布减产。不过，路透引述消息人士表示，沙特阿美已经告诉

北亚的至少 4 间客户，5 月将按合同数量全额供应原油。投资者目前
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正密切关注沙特阿美的月度石油供应额度，认为从中可以衡量减产计

划是否会导致亚洲这个全球最大原油进口市场的供应趋紧。 

 

2.3 日本央行新任行长植田和男表示，将尽最大努力实现物价

稳定和金融系统的稳定，并称 2%的通胀目标并不容易实现；将延续上

届领导层的大规模货币宽松政策，就目前而言维持负利率是恰当的，

当前的经济形势毋须大幅加息。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 商汤科技董事长兼首席执行官徐立宣布推出大模型体系

“商汤日日新大模型”，包括自然语言生成、文生图、感知模型标注、

以及模型研发功能。此外，商汤科技还宣布推出了商汤自研中文语言

大模型应用平台“商量”。 

 

3.2 中远海控：预计一季度实现息税前利润（EBIT）约为 105.25

亿元，同比减少约 74.03%；预计一季度归母净利润 69.33 亿元，与上

年同期相比减少约 74.91%；报告期内公司集装箱航运业务收入下降。 
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免责声明 

 
恒大证券（香港）有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司客户

使用。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告

所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资

料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信

息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工

或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注

意，在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行

证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律

许可的情况下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可

以取代自己的判断。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。

如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 
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推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 
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