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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,933.81 0.20 

恒生国企指数 6,680.21 -0.33 

上证综合指数 3,323.28 1.14 

深证成份指数 2,056.04 1.41 

沪深 300 指数 4,029.09 1.02 

内地创业板指 2,324.72 0.76 

日经 225 指数 29,157.95 0.12 

道琼斯工业指数 33,684.53 -1.08 

标普 500 指数 4,119.58 -1.16 

纳斯达克指数 12,080.51 -1.08 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 6.9339 0.01 

美元指数 101.853 -0.10 

欧元美元 1.1006 0.06 

美元日元 136.55 0.00 

英镑美元 1.247 0.02 

瑞郎美元 0.8926 0.07 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2025.20 0.09 

WTI 原油(美元/桶) 71.56 -0.14 

布伦特原油(美元/桶) 75.25 -0.09 

LME 铜 8514.00 -0.95 

LME 铝 2366.50 0.45 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.21286 -5248.8 

隔夜 Shibor 2.13400 12660.0 

隔夜 Libor(美元) 4.81100 0.0 

一周 Hibor 3.31060 157.2 

一周 Shibor 2.30000 890.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

中國股市因勞動節假期休市。 

恒指高开 228 点，报 20122，开市已重上两万二，最多升 391

点，高见 20286，之后沽盘出现，大市掉头向下，最多跌 133

点，低见 19761，在 250 天牛熊线上见支持，大市收复失地，

午后中段一度复升逾百点，尾市回顺，最终恒指在 5 月首个交

易日收造 19933，升 39 点或 0.2%，但国指连升断缆，收报 6680，

跌 0.33%；科指跌 0.08%，收 3898。「五‧一」长假缺乏北水下，

大市全日成交只有 754.56 亿元，为去年 12月 21 日后最低。汇

控公布首季税前盈利增两倍，恢复派季度息 0.1 美元，全日扬

4.5%；友邦升 0.6%；腾讯升 0.4%；新奥能源扬 4.9%；平保跌

1.9%；国寿降 1.5%；安踏跌 2.9%；李宁降 2.1%。美债息回升，

对利率敏感的生科股沽压大，腾盛博药泻一成；维亚生物急跌

11.2%；荣昌急跌 6%，更连跌五日。澳门 4 月博彩收入好过市

场预期，濠赌股全线走高。金沙升 1.8%；银娱扬 2.2%；永利澳

门涨 1.7%；澳博弹高 1%；新濠升 3.6%；美高梅中国首季收益

净额增 1.3 倍，全日升 0.9%。 

美国银行股再遭洗仓，加上投资者在美联储公布议息结果之前

保持审慎态度，美股 3大指数显著受压。道指低开 34 点之后，

跌幅扩大至最多 615 点，低见 33436 点，收市仍挫 367 点或

1.08%，报 33684 点；标指下滑 1.16%，报 4119 点；纳指回落

1.08%，报 12080 点。特斯拉轻微调高中国和美国的 Model 3 及

Model Y 售价，股价一度逆市升 2.3%，收市转插 0.9%；Alphabet

及 Netflix 股价分别挫 1.8%及 2%。Uber 上季收入和盈利俱胜

预期，刺激股价抽高 11.6%；辉瑞业绩倒退但仍优于预期，股

价曾涨 2.3%，收市转跌 0.4%。油股雪佛龙下滑 4.3%，为跌幅

最大道指成份股。摩根大通收购 First Republic Bank 未能完

全消除业界忧虑，大型银行花旗、美银、美国运通及富国股价

跌幅介乎 2.65%至 3.84%，中型及地区银行跌势更急，Truist

股价滑落 7.6%，Western Alliance 跌幅达 15.1%；PacWest 最
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多急泻 42%，为连续 4天下滑，收市仍跌 27.8%。 

美国 10 年期债息一度大幅回落 14.43 个基点，至 3.4239 厘，

对息口较敏感的 2年期债息大挫 21.44 个基点，至 3.9263 厘。

不过，6 月初的短债期货孳息率升穿 5 厘，主因美国财长耶伦

警告，美国已届发债上限，目前采取的紧急调度手段可能最快

于 6月初耗尽，恐引发灾难性违约。 

美汇指数曾升 0.25%，报 102.404；欧元最多跌 0.31%至 1.0942

美元，日圆回落至最低 137.77 兑每美元后，倒升 0.84%，报

136.32。澳洲央行出乎意料加息，并且暗示可能进一步上调利

率，澳元一度反弹 1.33%，高见 67.18 美仙。 

受避险资金流入带动，纽约现货金价曾抽升 1.9%，每盎斯高见

2020.6 美元。纽约期油重挫跌 5.29%，每桶收报 71.66 美元；

布兰特期油挫 5.03%，收报 75.32 美元。 

伦敦期铜倒跌 0.6%，每吨报 8550.5 美元，高盛认为，中国今

年铜需求将回升，故维持铜价未来 12 个月有 25%向上空间的预

测。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

  

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 据中指研究院发布的《百城价格指数报告》，百城新建住宅价

格在止住“7连跌”及持平后继续转涨，二手房市场挂牌量持续走高，

房价走势继续承压。报告显示，2023 年 4 月，全国 100 个城市新建住

宅平均价格为 16181 元/平方米，环比上涨 0.02%，涨幅与 3月持平。

全国 100 个城市二手住宅平均价格为 15826 元/平方米，环比下跌

0.14%，跌幅较上月扩大 0.09 个百分点。中指研究院指出，从市场表

现来看，新建住宅方面，4 月房企推盘力度略有放缓，前期积压需求

集中释放后，市场热度有所下降，重点城市成交规模环比由增转降。

二手住宅方面，市场挂牌量持续走高，成交规模环比有所下降，房价

走势继续承压。 

1.2 全国乘联会秘书长崔东树称，2023 年世界新能源汽车走势较

稳，2023 年 1-3 月的广义新能源汽车销量 370 万台，其中混合动力达

到 109 万台，占比 30%。剔除普通混动后的世界新能源乘用车走势仍

较强。受到高基数和各国补贴政策逐步退出的影响，2023 年世界新能

源乘用车走势较强，1-3月新能源乘用车达到255万台，同比增长 26%。

世界新能源汽车中的商用车仅占 3%，新能源乘用车为主体。 2023 年

1-3 月中国新能源乘用车占比世界新能源 59%的表现是不错的。 2023

年中国新能源车出口超强，这也是中国产业链强大，形成强大的国内

市场和出口的双增长。 

1.3 国际货币基金组织 2 日发布了《亚洲及太平洋地区经济展望

报告》。报告指出，在当前全球金融环境收紧，通胀高企以及美欧银

行业危机拖累经济增长的背景下，中国经济的强劲反弹为亚太和全球

经济提供了巨大动力。中国和印度将推动 2023 年亚太地区经济增长

率达到 4.6%，超过 2022 年的 3.8%。这一预测较 2022 年 10 月 IMF 发

布的《世界经济展望报告》上调 0.3%。这也意味着亚太地区为今年全

球经济增长的贡献率将高达 70%左右，而在亚太范围内，中国对全球

经济增长的贡献排名第一。 

1.4 澳门治安警公布，5月 1日共 23.9 万多人次旅客出入境，其

中入境旅客约 11 万人次，较前一天少 2 万多人次，其中约有 4.8 万

多人次经关闸入境，经港珠澳大桥约有2.1万人次。出境旅客则有12.8

万多人次。澳门各口岸共有 55.2 万多人次出入境。据澳门日报，澳

门旅游局长文绮华表示，大三巴及官也街人流情况理想，五一黄金周

访澳旅客量超出预期，相信前日是旅客入境高峰。黄金周首两天，酒

店入住率逾九成。港澳联游团客一般在昨日访澳，相信客量理想。 

1.5 特斯拉 Model Y 在中国的价格上涨至 26.3 万元，Model Y 长

续航版在中国的价格上涨至 31.39 万元。特斯拉 Model Y 高性能版在

中国的售价上涨至 36.39 万元。特斯拉 Model 3 在中国的售价涨至

23.19 万元，Model 3 高性能版涨至 33.19 万元。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 澳洲央行意外加息 0.25 厘，至 3.85 厘。澳洲央行行长洛

威表示，央行的 9名政策委员会委员对今次的加息达成强烈共识，以

确保目前的高通胀水平不会变成破坏性的物价-工资循环，而支持最

近一次加息的数据包括劳动力市场吃紧、服务价格涨势扩大的风险、

以及近期汇率和房价的变化。 

 

2.2 欧元区 4 月整体通胀加速上行，但核心通胀率意外放缓，

欧洲央行本周四加息步伐放缓至 25 基点的预期升温。欧盟统计数公
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布数据显示，欧元区 4月调和 CPI 同比初值为 7%，持平预期，略高于

前值 6.9%，环比初值为 0.7%，略低于预期的 0.8%，前值 0.9%。 

 

2.3 日本央行行长植田和男表示，亚洲经济的下行风险比世界

其他地区要小，部分由于该地区对美国和欧洲银行业的困境具有抵御

能力。他又称，由于重新开放，中国经济目前处于良好状态，但长期

可能面临地缘政治风险加剧带来的压力。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 汇控将于本周五举行股东周年大会，有维权股东提出两项

议案作表决，包括以分拆方式提升股东回报，和股息回到疫前水平(51

美仙)。持有汇控约 3%股权的挪威主权基金表示，就分拆汇控亚洲业

务的议案，挪威主权基金将会反对。 

 

3.2 外电引述知情人士透露，因沙特寻求开发全球最大的未开

发气田之一，中国石化、法国能源巨头道达尔等公司在商谈投资沙特

的天然气田 Jafurah 开发项目。知情人士称，谈判在进行中，尚未做

出最终决定。沙特阿美和道达尔的代表未立即回覆置评。 
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