
请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

 

1

         

 
晨会纪要-2023-07-20 

证券研究报告 
  晨会纪要 
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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 18,952.31 -0.33 

恒生国企指数 6,381.94 -0.28 

上证综合指数 3,198.84 0.03 

深证成份指数 2,037.08 -0.26 

沪深 300 指数 3,850.87 -0.11 

内地创业板指 2,177.25 -1.06 

日经 225 指数 32,896.03 1.24 

道琼斯工业指数 35,061.21 0.31 

标普 500 指数 4,565.72 0.24 

纳斯达克指数 14,358.02 0.03 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2265 0.07 

美元指数 100.265 -0.02 

欧元美元 1.1206 0.04 

美元日元 139.57 0.06 

英镑美元 1.2936 -0.03 

瑞郎美元 0.8581 0.07 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1980.10 -0.04 

WTI 原油(美元/桶) 75.17 -0.24 

布伦特原油(美元/桶) 79.31 -0.19 

LME 铜 8429.00 -0.52 

LME 铝 2190.50 -0.59 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 5.01607 160.7 

隔夜 Shibor 1.65000 1190.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 5.12756 1313.7 

一周 Shibor 1.87200 -200.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

午后南下资金大肆抄底港股，全天净买入高达 165 亿港元。港

股三大指数午后拉升跌幅明显收窄，恒生科技指数一度翻红，

最终下跌 0.35%，恒指、国指分别下跌 0.33%及 0.28%，早盘三

者均大跌超 2%。盘面上，大型科技股部分拉升转涨，快手涨

1.22%，阿里巴巴涨 0.72%，百度跌幅收窄至 1.6%，此前一度跌

近 5%，腾讯、美团跌 1%；短视频概念股、港口及海运股午后拉

升居板块前列，龙头东方海外国际涨超 5%领衔；影视娱乐股、

电信股、家电股、内房股、建材水泥股等均拉升转涨，石油股

全天表现活跃。另一方面，餐饮、啤酒等消费股全天表现低迷，

海底捞、百胜中国、九毛九皆走低，内险股、军工股、半导体

股、手游股表现萎靡，中医药股、濠赌股普遍下跌。 

离岸人民币兑美元跌破 7.22，沪指尾盘翻红，收涨 0.03%报 3198

点，深证成指收跌 0.37%，创业板指收跌 1.06%，上证 50 收涨

0.22%。两市超 2800 股翻绿，全日成交 7025 亿元，北上资金净

流出 49.32 亿元。盘面上，众泰汽车再度涨停，录得 13 天 7板；

地产股集体上扬，粤宏远 A 拉升封板；黄金股午后持续上涨，

四川黄金涨停；供销社概念股拉升，天鹅股份涨近 4%；ERP、

房地产、零售板块涨幅居前。另外，光伏板块震荡走弱，HJT

电池方向领跌，金辰股份、迈为股份均跌超 5%；金属新材料板

块回调，惠同新材、悦安新材跌超 6%；军工、3D 打印等板块下

跌。 

道指高开 39 点后拾级而上，最多攀升 282 点，高见 35234 点，

收市只涨 109 点或 0.31%，报 35061 点；标指上扬 0.24%，报

4565 点；纳指反覆微升 0.03%，报 14358 点；3个指数续创 2022

年 4 月以来的 15 个月新高。高盛上季盈利差过预期，但估计并

购活动加快，股价倒升 1%；特斯拉及 Netflix 于盘后派发成绩

表，股价分别跌 0.7%和升 0.6%。微软股价曾升 0.83%至 362.46

美元，收市转挫 1.2%，报 355.08 美元。网上卖车平台 Carvana

宣布重组债务及发行股份以重建业务，股价炒高 40.2%；美国
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电话电报(AT&T)强调含铅电话线占全美网络不足 10%，股价反

弹 8.5%，Verizon 抽升 5.3%，为升幅最大道指成份股。波音回

吐 1.4%，为表现最差道指成份股。 

美国 6 月新屋动工跌 8%，创今年最大跌幅，至以年率计 143.4

万间，少过预期的 148 万间，期内预示未来建屋活动的建筑批

核减少 3.7%至 144 万间，低过预期 150 万间。美国 10 年期债

息最多再跌 6.04 个基点，报 3.7249 厘；对息口较敏感的 2 年

期债息降 7.64 个基点，至 4.6894 厘，尾段转为靠稳。 

美汇指数曾升 0.6%，报 100.54；欧元一度跌 0.49%，至 1.1175

美元；日圆最多下滑 0.84%，报 139.99 兑每美元。英国 6月通

胀回落至 15 个月低位，令市场对英国央行的加息预期降温，英

镑一度挫 1.3%，报 1.2867 美元。   

商品市场方面，俄罗斯原油出口减至 6 个月低位，国际油价先

升后跌，纽约期油挫 0.53%，每桶收报 75.35 美元。布兰特期

油回落 0.21%，收报 79.46 美元，盘中一度重上 80美元关，涨

1.63%至最高 80.93 美元；现货金价反覆曾跌 0.47%，每盎斯报

1968.5 美元。   

乌克兰港口城市敖德萨受袭，俄罗斯警告不保证船只安全，恐

影响当地谷物出口，芝加哥小麦期货急飙 8.95%至每蒲式耳

7.3075 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 商务部外国投资管理司司长朱冰表示，今年以来，世界经济

恢复放缓，全球跨国投资低迷，叠加 2022 年同期高基数的因素，今

年上半年我国实际使用外资金额同比出现了小幅下降，但整体规模保

持稳定。我们认为，短期数据的波动并不影响外商投资持续看好中国

的发展前景，扩大对华投资整体趋势没有改变。近期，我们也注意到

跨国公司的高管出现了持续“访华潮”。我们相信，在各方共同努力

下，各项外资政策措施效应会逐步显现，营商环境不断优化，中国将

持续成为外商投资兴业的热土。 

1.2 据澳门统计暨普查局资料显示，今年 6 月入境旅客共

2,209,662 人次，较去年同月增加 4.8 倍，与 5月比较则微跌 0.2%。

按客源分析，中国内地旅客同比增加 3.3 倍至 1,444,933 人次，其中

个人游旅客(793,614 人次)上升 4.9 倍；大湾区珠三角九市旅客增加

1.9 倍至 709,047 人次，当中珠海市(192,324 人次)及广州市旅客

(155,285 人次)分别占 27.1%及 21.9%。 

1.3 新华社受权发布《中共中央、国务院关于促进民营经济发展

壮大的意见》指出，引导全社会客观正确全面认识民营经济和民营经

济人士。加强理论研究和宣传，坚持实事求是、客观公正，把握好正

确舆论导向，引导社会正确认识民营经济的重大贡献和重要作用，正

确看待民营经济人士通过合法合规经营获得的财富。坚决抵制、及时

批驳澄清质疑社会主义基本经济制度、否定和弱化民营经济的错误言

论与做法，及时回应关切、打消顾虑。 

1.4 新华社受权发布《中共中央、国务院关于促进民营经济发展

壮大的意见》指出，营造鼓励创新、宽容失败的舆论环境和时代氛围，

对民营经济人士合法经营中出现的失误失败给予理解、宽容、帮助。 

1.5 据券商中国，从多方获悉，不少保险公司已接到金融监管总

局通知，监管部门要求于 7 月 31 日前停售所有预定利率高于 3.0%的

传统寿险，以及预定利率高于 2.5%的分红保险、最低保证利率高于

2.0%的万能保险。据了解，7月 31 日停售适用所有公司。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 英国 6 月消费者物价指数(CPI)同比增长 7.9%（预期值

8.2%，前值 8.7%），增速创 2022 年 3 月以来最低，且为五个月来首次

低于预期。英国 6 月核心 CPI 同比增长 6.9%，增速低于预期 7.1%和

前值 7.1%。英国通胀放缓程度超预期，市场对英国央行进一步加息的

预期减弱。英国央行为控制通胀，上月大幅加息半厘，是连续第 13

次议息会议加息。过去 20 个月，基准利率由 0.1 厘升至 5 厘。另边

厢，新西兰 CPI 放缓速度逊于预期，推高新西兰联储加息预期。 

 

2.2 国际能源署（IEA）表示，尽管欧洲大陆能源危机最严重的

时期似乎已经过去，但今年冬天欧洲天然气市场仍面临价格波动的风

险。根据欧洲天然气基础设施公司的数据，截至 7 月 12 日，欧盟各

地的天然气储存设施已达 80.3%充气率。欧盟已经设定了一个目标，

11 月 1 日前天然气储备达到 90%的充气率。当前，欧洲天然气实物价

格持续走低，7 月第三周维持在 25 欧元左右。而 12 月至明年 2 月的

期货价格约为每兆瓦时 50欧元左右。 

 

2.3 美国银行7月基金经理调查结果显示，有68%的受访者认为，

全球经济将实现“软着陆”；大多数受访者预计第二季度将是上市公
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司盈利的低谷，这意味着企业的盈利衰退已经结束。当月做多美国大

型科技股是最拥挤的交易，其次是做多日本股票。与此相关的是，基

金经理们对股市更加乐观。虽然接受调查的基金经理仍然减持全球股

票（净减持 24%），但这是年初至今的最低减持幅度。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 特步国际公告，二季度特步主品牌零售销售(包括在线线下

渠道)实现高双位数同比增长，零售折扣水平约七五折；上半年特步

主品牌零售销售(包括在线线下渠道)实现高双位数同比增长，渠道库

存周转少于五个月。 

 

3.2 舜宇光学科技预计上半年公司股东应占溢利同比减少约

65-70%，净利润初步数据大约 4.074亿元人民币至 4.753 亿元人民币。

舜宇光学科技表示，全球智能手机市场需求持续疲软、行业竞争激烈

以及智能手机摄像头持续呈现降规降配趋势，导致本集团手机镜头及

手机摄像模组的出货量同比下降，并加大了平均售价及毛利率压力。 
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