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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 19,517.38 -2.47 

恒生国企指数 6,669.37 -2.70 

上证综合指数 3,261.69 -0.89 

深证成份指数 2,056.06 -0.28 

沪深 300 指数 3,969.90 -0.70 

内地创业板指 2,218.57 -0.24 

日经 225 指数 32,376.26 -1.01 

道琼斯工业指数 35,282.52 -0.98 

标普 500 指数 4,513.39 -1.38 

纳斯达克指数 13,973.45 -2.17 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2003 0.01 

美元指数 102.592 0.00 

欧元美元 1.094 0.02 

美元日元 143.23 0.06 

英镑美元 1.2714 0.02 

瑞郎美元 0.8775 0.00 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1934.20 -0.17 

WTI 原油(美元/桶) 79.68 0.24 

布伦特原油(美元/桶) 83.39 0.23 

LME 铜 8509.50 -1.41 

LME 铝 2209.00 -2.06 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 5.47155 804.8 

隔夜 Shibor 1.30100 -2570.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 5.42958 1401.7 

一周 Shibor 1.77700 -290.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

惠誉突然将美国评级下调，全球风险市场闻声大跌。连日强势

的港股亦全线回调，恒生科技指数午后一度大跌近 4%，最终收

跌 3.29%失守 4200 点，恒指、国指分别下跌 2.47%及 2.7%，恒

指下挫近 500 点再失 2万关口。盘面上，权重科技股下跌明显，

百度跌近 4%，京东、快手、美团跌超 3%，百度、腾讯、阿里巴

巴皆走低；7 月新能源车企成绩亮眼但汽车板块大跌，大摩称

G6 新车订单等候时间延至 12 星期，小鹏汽车大跌超 14%；机构

预期 7 月餐饮行业需求表现环比持平，餐饮股全天呈单边下跌

行情，医药类股再度下挫，互联网医疗股方向领跌，大金融股、

石油股、中字头股等权重均表现低迷。另一方面，机构指物业

股有望迎来估值+业绩双击，物管股逆势走强，碧桂园服务拟回

购股份飙涨 18%表现最为抢眼；机构指下半年水泥企业盈利有

望改善，建材水泥股多数上涨，华新水泥涨约 7%。 

A 股三大指数窄幅震荡，收盘集体下跌，沪指跌 0.89%报 3261

点，深指跌 0.35%，创业板指跌 0.24%。两市超 2900 股下跌，

半日成交额 8360 亿元，北上资金净卖出 50.19 亿元。盘面上，

智能驾驶概念股走强，路畅科技午后涨停；仪器仪表板块拉升，

南华仪器 20cm 涨停；PET 铜箔板块反弹，宝明科技涨停；超导、

房地产开发、房地产服务等板块涨幅居前。另外，三桶油持续

走弱，中国石油跌近 6%；传媒板块震荡走低，广西广电跌近 5%；

酒店餐饮板块继续下挫，金陵饭店跌近 5%；景点旅游、医疗服

务、生物制品等板块下跌。 

美国信贷评级突遭惠誉下调，市场避险情绪骤增，加上美国长

年期债息掉头抽升，美股 3大指数显著受压。道指低开 78点旋

即插水，临近收市一度挫 404 点，低见 35226 点；标指最多跌

1.6%，纳指曾下滑 2.6%。美市收市，道指跌 348 点或 0.98%，

报 35282 点；标指挫 1.38%，报 4513 点；纳指下滑 2.17%，报

13973 点。辉达股价收市大跌 4.8%，Meta 及亚马逊股价齐挫

2.6%，英特尔回落 3.9%，为跌幅最大道指成份股。超微半导体
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业绩胜预期，惟股价仍挫 7%。 特斯拉下挫 2.7%。另边厢，防

守性股份逆市向上，Walgreens 及强生分别涨 3.7%及 0.6%，为

表现最强两只道指成份股。回顾 2011 年对上一次美国信贷评级

遭标普下调时，标指单日插水 6.7%，所有成份股报跌，为至少

1996 年以来首次，但该指数于短短 5个交易日收复失地。 

美国债息先跌后反弹，10 年期债息一度冲上 4.1221 厘，至去

年 11月以来高位，升 9.91 个基点，30 年期长债孳息最多弹升

11.17 个基点，报 4.2036 厘。美国财政部宣布下周将拍卖 1030

亿美元国债，势考验华府在降级后的融资能力。   

美汇指数曾跌 0.34%，随后倒升 0.47%，高见 102.779；欧元一

度跌 0.6%至 1.0918 美元，日圆曾涨 0.77%至 142.24 兑每美元，

之后掉头轻微向下。野村指出，惠誉今次的降级行动，可能导

致美元跑输一些主要货币，例如欧元和日圆，预料欧元会朝向

1.14 美元迈进，日圆则升向 135 兑每美元。   

受避险资金涌入，纽约现货金价最多涨 0.59%，惟之后倒跌

0.62%，至最低每盎斯 1931.8 美元。纽约期油倒插 2.31%，失

守每桶 80美元，收报 79.49 美元，布兰特期油亦跌 2.01%，收

报 83.2 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 
资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 2023 年《财富》世界 500 强排行榜揭晓。其中，中国(含台

湾地区)142 家上榜公司 2022 年营收总额超 11.7 万亿美元，相比去年

145 家上榜公司，营收总额提升 1.7%。但是，美国企业平均利润是 80

亿美元，上榜中国大陆(包括香港)企业平均数为 39 亿美元，不到上

榜美国企业的一半，也未达到全榜单 500 家企业的平均利润——58亿

美元。 

1.2 近日，北京、河北遭遇严重暴雨洪涝灾害，造成人员伤亡和

财产损失。灾情发生后，国家发展改革委认真贯彻落实党中央、国务

院决策部署，积极应对极端强降雨影响，全力做好防汛救灾相关工作，

紧急下达中央预算内投资 1亿元，专项用于北京、河北暴雨洪涝灾害

受灾严重地区基础设施和公共服务设施灾后应急恢复重建。 

1.3 乘联会：初步统计，7月 1-31 日，乘用车市场零售 173.4 万

辆，同比下降 5%，环比下降 8%。新能源车市场零售 64.7 万辆，同比

增长 33%，环比下降 3%。 

1.4 中国人民银行党委、国家外汇管理局党组召开主题教育调研

成果交流会。会议强调，各级领导班子要继续加强调研情况交流，进

一步明确解决调研发现问题的工作举措和完成时限，并深入思考中长

期措施，推动从体制机制层面破解难题。要建立完善调查研究长效机

制，切实将调查研究作为工作方法和工作习惯，不断增强金融政策的

针对性和有效性，提升中央银行、外汇管理工作质量，走好中国特色

金融发展之路。 

1.5 经济日报文章指出，一个月内，央行两次提及调整存量房贷

利率，正面回应了市场对于降低存量房贷利率的呼声，也传递出央行

支持房地产市场平稳健康发展的决心。今年以来，由于新增房贷利率

和存量房贷利率存在较大利差，老百姓对于降低存量房贷利率的呼声

日益高涨。如今央行已经表态，市场静待靴子落地。到底该怎么调整，

可以有哪些具体措施，成为现阶段市场关注的重点。相关专家分析认

为，可能的政策包括设立相关结构性货币政策工具、存款利率下调、

定向降准等等。不管是采用哪种政策工具和手段，调整存量房贷利率

都应该把准“依法”“有序”两个原则。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 美国 7月 ADP 就业人数增加 32.4 万人，预期增加 19万人，

前值增加 49.7 万人。数据显示，尽管美联储在不断的提高利率，但

美国劳动力市场依然强劲。除了南方以外，所有地区的就业岗位都有

所增加，而且主要集中在员工人数少于 250 人的企业。ADP 首席经济

学家 Nela Richardson 在一份声明中称，经济表现好于预期，健康的

劳动力市场继续支持家庭支出，我们继续看到工资增长放缓，但没有

出现大规模的失业。 

 

2.2 美国半导体公司 AMD 表示，正在认真考虑效仿英伟达公司

做法，调整其相关 AI 芯片产品规格，以在符合美国政府限制要求的

情况下出口中国。据报道，AMD 首席执行官苏姿丰表示，AMD 将在第

四季度提高其旗舰产品 MI300 人工智能芯片的产量，以应对与英伟达

公司 H100 芯片的竞争。报道称，MI300 的性能超过美国去年 10 月发

布的对华出口管制要求，与英伟达和英特尔等不同，AMD 目前尚未为

中国市场制造定制芯片。 
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2.3 路透引述 6 名石油输出国组织及盟友(OPEC+)消息人士指

出，OPEC+不太可能在本周五举行的部长级会议上，调整目前的石油

产出政策，因供应收紧和需求复苏正推动油价反弹。尽管如此，仍不

能排除出现意外的可能。今年 4 月，各界原本预期 JMMC 会议不会采

取任何行动，然而在该会议前几个 OPEC+成员宣布减产。 

 

2.4 日本央行副行长内田真一表示，央行上周决定调整债券孳

息率控制政策，目的是使其大规模刺激计划更具可持续性，为未来经

济和物价条件的任何变化做好准备，而不是退出超低利率的前奏。内

田真一补充，日本央行要想提高目前位于-0.1%的短期利率目标，还

有很长的路要走。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 贵州茅台发布 2023 年半年度报告，上半年公司实现营业收

入 695.76 亿元，同比增长 20.76%；实现归属于上市公司股东的净利

润 359.80 亿元，同比增长 20.76%。 

 

3.2 星巴克第三财季同店销售增长 10%，中国同店销售额飙升

46%；调整后每股收益 1.00 美元，超过分析师预期的 0.95 美元；净

营收 92 亿美元，分析师预期 92.8 亿美元；营业利润率从上年同期的

15.9%升至 17.3%。 
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