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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,991.53 -1.05 

恒生国企指数 5,799.38 -1.23 

上证综合指数 2,962.24 0.78 

深证成份指数 1,800.90 1.36 

沪深 300 指数 3,487.13 0.37 

内地创业板指 1,880.81 0.85 

日经 225 指数 31,062.35 0.20 

道琼斯工业指数 33,141.38 0.62 

标普 500 指数 4,247.68 0.73 

纳斯达克指数 13,139.88 0.93 
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.3107 0.05 

美元指数 106.241 -0.03 

欧元美元 1.0595 0.05 

美元日元 149.85 0.04 

英镑美元 1.2163 0.02 

瑞郎美元 0.893 0.02 
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 1975.00 -0.07 

WTI 原油(美元/桶) 83.70 -0.05 

布伦特原油(美元/桶) 88.07 -1.96 

LME 铜 8051.50 1.00 

LME 铝 2191.00 0.69 
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.56119 746.4 

隔夜 Shibor 1.87700 -540.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 4.72381 1241.7 

一周 Shibor 1.98800 550.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股早盘冲高后快速回落，三大指数全线收跌，恒指跌 1.05%

失守万七关口，国指、恒生科技指数分别下跌 1.23%和 1.07%，

恒科指盘中曾一度转涨。盘面上，权重科技股表现低迷，快手

跌超 5%，京东、小米、腾讯均跌超 2%，阿里巴巴、百度、美团

皆有跌幅；电信设备股大幅走低，中兴通讯绩后重挫 12%；电

力股、内房股、石油股、电信股、锂电池股、家电股等纷纷下

跌。另一方面，双 11 开启，直播概念股东方甄选逆势上涨近

10%，药品股拉升明显，中国中药劲升超 7%。 

汇金公司再度出手提振市场信心，A 股主要指数迎来久违的上

涨高开高走，截至收盘，沪指涨 0.78%报 2962 点，止步四连跌；

深证成指涨 0.61%，创业板指涨 0.85%。两市超 4600 股上涨，

全天成交 8041 亿元，北上资金净卖出 50.46 亿元。盘面上，纺

织服装板块全天强势，哈森股份、浪莎股份等多股涨停；文化

传媒板块走高，世纪天鸿 20cm 涨停；证券板块走强，锦龙股份

及太平洋双双涨停；房地产股、家用轻工、新型城镇化涨幅居

前。另外，汽车整车板块走低，北汽蓝谷领跌；银行、保险、

中特估及 IPV6 板块跌幅居前。 

道指高开 153 点后，升幅扩大至最多 335 点，最高报 33272 点；

标指一度走高 1%，扭转 5 日跌势；纳指最多涨 1.17%。美市收

市，道指仍升 204 点或 0.62%，报 33141 点；标指涨 0.73%，报

4247 点；纳指上扬 0.93%，报 13139 点。特斯拉股价反弹 2.1%。

市场注视微软及 Alphabet 周二收市后的业绩表现，股价分别升

0.4%和 1.7%。3M 及通用电气调升全年盈利预测，股价分别抽高

5.3%及 6.5%，航天企业 RTX 宣布回购 100亿美元股份，股价应

声弹高 7.2%。电讯公司 Verizon 第三季业绩胜预期，股价涨

9.3%，是表现最强道指成份股，创 2020 年以来最大升幅。音乐

串流平台 Spotify 上季收入和用户增长理想，股价飙 10.4%。

加密货币相关股份备受追捧，Coinbase 及 MicroStrategy 分别
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炒高 6.3%及 12.6%。 

美国10月份制造业采购经理指数(PMI)初值由9月的49.8升至

50，高于预期的 49.5，显示制造业活动不再收缩，期内服务业

PMI 初值由 9月的 50.1 升至 50.9，好过预期的 49.9，综合 PMI

攀至 51，属 3 个月高位。美国 10 年期债息曾跌穿 4.8 厘，低

见 4.798 厘，创一周低位，跌幅为 3.7 个基点，随后一度倒升

5.7 个基点，至 4.892 厘；2 年期债息亦上涨 7.1 个基点，至

5.133 厘。 

美汇指数最多回升 0.74%，至 106.32；日圆一度跌 0.15%，至

149.93 兑每美元。澳洲央行行长布洛克于演说中扬言，倘通胀

前景显著提升，该行将毫不犹豫进一步加息，刺激澳元急升

0.68%，至 63.8 美仙。欧洲央行行长拉加德表示，该行在打击

通胀方面进展良好，但欧元区未来数季经济有下行风险，其言

论拖累欧元曾泻 0.81%，跌至最低 1.0584 美元。 

商品市场方面，国际继续努力斡旋中东危机，令战争溢价回落，

纽约现货金价连跌两日，最多挫 0.97%，至每盎斯 1953.1 美元。

纽约期油回落 2.05%，收报每桶 83.74 美元；布兰特期油跌

1.96%，收报 88.07 美元。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

   

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 25/10/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

4

1 国内要闻回顾 

1.1 中国政法大学资本金融研究院院长刘纪鹏在采访中提到，沪

指 4000 点才是和中国目前经济实力相匹配的指数点位。他解释，沪

指目前市盈率 12 倍，深交所 20倍。两个市场合起来，沪指涨到 4000

点，市盈率也不过 25 倍。中国的发展速度，5%点多的经济增速，是

美国的两倍以上，中国这样一个大国，5-6%的发展速度，30倍以内的

市盈率是可以的。刘纪鹏进一步解释道，把中国股市拉到 4000 点，

第一，理论上合理；第二，现实中可行；第三，是一个正常的泡沫。

刘纪鹏称，股市上涨 1000 点，财富至少增长 25 万亿。如此，买股票

的人手里都有钱了，有钱，就能够带动消费，能够拉动投资。 

1.2 工业和信息化部消费品工业司司长何亚琼10月 24日在2023

中国医药工业发展大会新闻发布会上表示，深化转型升级，持续推动

医药工业提质增效。以高端化、智能化、绿色化为引领，提升关键技

术与装备生产制造水平，扩大高端产品和优质产品供给，推动产业数

字化转型，促进全产业链绿色低碳发展。推进医疗装备与 5G、人工智

能、大数据、物联网等融合发展，培育远程医疗、智慧医疗、移动医

疗等新模式新业态。完善医药工业绿色生产标准体系和评价机制，推

广应用合成生物学等先进技术。 

1.3 胡润研究院发布 2023 胡润百富榜。1241 位个人财富 50 亿元

人民币以上的企业家登上今年胡润百富榜，比去年减少 5%（64 人）。

上榜企业家总财富比去年下降 4%（1万亿），至 23.5 万亿元。千亿级

企业家比去年减少 4 人，至 30 人。十亿美金级企业家比去年减少 51

人，至 895 人。农夫山泉 69 岁的钟睒睒财富基本与去年持平，以 4500

亿元第三次成为中国首富。腾讯 52 岁的马化腾财富比去年增长 650

亿（30%），达到 2800 亿元，继 2020 年之后重回第二，比去年上升 3

位，主要归功于游戏业务的增长及腾讯派发的美团股份。 

1.4 财政部：1-9 月累计，企业所得税收入 33722 亿元，同比下

降 7.4%。个人所得税收入 11310 亿元，同比下降 0.4%。印花税收入

3031 亿元，同比下降 11.2%。其中，证券交易印花税收入 1555 亿元，

同比下降 30.8%。 

1.5 据澎湃，在 2023 中国医药工业发展大会新闻发布会上，工业

和信息化部消费品工业司司长何亚琼介绍道，我国是世界工业医药大

国，产业链完整，医药产品品种数量、生产能力位居全球前列。现有

国产药品批准文号 15.5 万个，医疗器械备案和注册证 24.5 万张。何

亚琼表示，“十四五”以来，我国医药工业主营业务收入年均增速为

9.3%，利润总额年均增速为 11.3%，发展基础更加坚实。全行业研发

投入年均增长超 20%，基础研究取得原创性突破。创新药、高端医疗

器械等领域创新成果不断涌现，大规模细胞培养和纯化技术接近国际

先进水平。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 据外媒报道，欧元区 PMI 数据疲软和信贷标准收紧程度超

出预期，都增加了欧洲央行周四利率政策决定出现鸽派结果的风险。

在欧洲央行第三季度银行放贷调查中，企业对贷款的净需求继续大幅

减少，而这一情况明显超出预期。同时，大型企业的贷款需求降幅（净

百分比为-36%）几乎与全球金融危机期间达到的历史最低点（2008 年

第四季度为-37%）相当。因此，随着信贷需求的急剧下降，欧洲央行

有更多证据表明，货币政策正在迅速传到至经济，现阶段加息的必要

性降低。 
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2.2 据知情人士透露，欧洲央行行长拉加德认为，对抗通胀的

斗争进展顺利，但在财政规则方面缺乏区域性协议正成为一个令人头

疼的问题。在周一的一次电话会议上，拉加德表示，欧元区经济在未

来几个季度面临停滞和下行风险，不过价格面临的风险已经变得更加

均衡。拉加德对抗通胀进展的信心，与最近暗示潜在价格增长仍处于

「高位」的言论形成了鲜明对比。至于经济本身，拉加德表示，就业

状况保持良好，但也显示出疲软的迹象。 

 

2.3 日元持续贬值下，日本经济发展遭到拖累，排在其后的德

国尽管今年同样发展受阻，但仍轻松“上位”。国际货币基金（IMF）

最新预测显示，日本今年的名义 GDP 预计将为 4.23 万亿美元，比上

年下降 0.2%；而德国为 4.43 万亿美元，增长 8.4%，这将令德国超过

日本，成为仅次于美国和中国的世界第三大经济体。IMF 预计，日本

今年的经济增长率将略有上升。但在未来几年，日本的经济排名可能

会进一步下滑——IMF 预测，日本将在 2026 年至 2028 年间退至世界

第五大经济体。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 拼多多于 10 月 20 日 0 时正式启动 11·11 大促，百亿补贴

于 10月 23 日首次上线“单件立减”玩法，在补贴的基础上叠加价格

直降。此外，大摩将拼多多目标价由 120 美元上调至 140 美元，评级

“增持”；预计 Temu 将从 2026 年开始实现盈利，并成为拼多多新的

增长动力。 

 

3.2 可口可乐第三季度营收 120 亿美元，市场预估 115 亿美元；

可比每股收益 0.74 美元，预期 0.69 美元。第三季度价格/组合增加

9％，预估增加 6.22％。第三季度单位箱销量增加 2%。 
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