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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,525.06 -0.20  

恒生国企指数 6,025.22 -0.26  

上证综合指数 3,031.70 -0.30  

深证成份指数 1,893.39 -0.38  

沪深 300 指数 3,511.94 -0.74  

内地创业板指 1,926.20 -0.61  

日经 225 指数 33,447.67 -0.53  

道琼斯工业指数 35,333.47 -0.16  

标普 500 指数 4,550.43 -0.20  

纳斯达克指数 14,241.02 -0.07  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1552 0.06  

美元指数 103.199 -0.20  

欧元美元 1.096 0.05  

美元日元 148.32 0.25  

英镑美元 1.2635 0.06  

瑞郎美元 0.8799 0.05  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2036.10 0.15  

WTI 原油(美元/桶) 75.20 0.45  

布伦特原油(美元/桶) 79.98 -0.74  

LME 铜 8364.00 -0.77  

LME 铝 2210.50 -0.25  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 5.10988 394.0 

隔夜 Shibor 1.80900 -280.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 5.42381 1417.9 

一周 Shibor 2.09400 -1010.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股主要指数午后拉升回暖，恒生科技指数收涨 0.17%表现相

对较强，恒指、国指未能翻红最终分别下跌 0.2%和 0.26%。盘

面上，大型科技股午后多数再度转涨助力大市回升，百度涨

1.35%，小米、网易、腾讯、京东小幅上涨，美团、快手维持跌

势；Q3半导体行业总产值环比增长 8.4%，半导体股午后拉升最

为明显，龙头股中芯国际尾盘涨超 3%，早盘曾跌超 1%；机构称

积极关注行业变化头部公司拾级而上，教育股全天表现强势行

情，光正教育飙涨逾 31%领衔上涨，思考乐教育、天立国际控

股皆大涨；手机概念股、煤炭股、手游股多数表现活跃。另一

方面，深圳楼市新房打起价格战，超七成二手房低于参考价售

出，内房股与物管股携手下跌；智能化趋势加剧新能源汽车行

业竞争，汽车股全天表现萎靡。 

A 股主要指数今日低开低走，午后震荡有所回升，截至收盘，

沪指跌 0.3%报 3031 点，深证成指跌 0.55%，创业板指跌 0.61%；

北交所宣布加强交易监管后北证 50指数一度跳水，但尾盘继续

上扬，最终收涨 11.41%，10 月 24 日至今累涨超 55%。两市涨

跌个股数相当，全天成交 8288 亿元，北上资金净买入 3.34 亿

元。盘面上，无线耳机概念午后走强，雷柏科技逼近涨停；激

光雷达概念拉升，光库科技大涨超 10%；汽车零部件板块拉升

走高，开特股份等多股 30cm 涨停；时空大数据、仪表仪器及工

程机械等板块涨幅居前。另外，腾讯下架了部分违规微短剧，

短剧、文化传媒股持续下挫，中文在线逼近 20CM 跌停；房地产

板块下挫，大龙地产跌停；减肥药板块走低，常山药业跌近 8%；

流感概念震荡走低，桂林三金跌停；肝素概念、脑机接口及创

新药等板块跌幅居前。 

道指轻微低开 13 点后，跌幅最多扩大至 109 点，低见 35280 点；

标指一度跌 0.29%；纳指曾挫 0.32%，其后一度转涨 0.38%。美

市收市，道指回吐 56点或 0.16%，报 35333 点；标指下滑 0.2%，

报 4550 点；纳指微挫 0.07%，报 14241 点。重磅股亚马逊股价



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 28/11/2023 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

2

上涨 0.7%，特斯拉反覆回升 0.3%，辉达上扬 1%，3M 抽高 1.2%，

为表现最强道指成份股；Walgreens 倒退 3.6%，为跌幅最大道

指成份股。网购平台 Shopify 在感恩节期间销情理想，刺激股

价抽升 4.6%。美国 10 月份新屋销售按月降 5.6%，至以年率计

67.9 万间，差过市场预期的 72.1 万间，期内楼价中位数按年

急跌 17.6%至 40.93 万美元，仍远高过疫前水平。美国 10 年期

债息一度跌 9.7 个基点，至 4.386 厘；息口敏感的 2 年期债息

曾降 6.9 个基点，报 4.89 厘。美国本周稍后将公布核心个人消

费开支平减指数 11月数据，此数字是美联储重视的通胀指标。 

美元未止泻，美汇指数一度再跌 0.2%，至 103.19；欧元最多反

覆升 0.13%，至 1.0962 美元；日圆曾涨 0.6%，至 148.55 兑每

美元。商品市场方面，纽约现货金价一度冲上 6 个月高位，每

盎斯报 2018.21 美元，涨 0.87%。纽约 1月期油最多下挫 1.96%，

低见每桶 74.06 美元，收市报 74.86 美元，滑落 0.9%；布兰特

1月期油再度失守 80 美元关口，下跌 0.74%，收报 79.98 美元，

并连续 4日向下。 
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 Figure 1：恒指及国指走势图  Figure 2：上证及深证指数走势图 

 

 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 3：内地创业板指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部 

 

Figure 4：道琼斯指数及标普 500 指数走势图  Figure 5：纳斯达克指数走势图 

 

资料来源：Wind、恒大证券研究部  资料来源：Wind、恒大证券研究部 
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1 国内要闻回顾 

1.1 央行发布 2023 年第三季度中国货币政策执行报告。下一步，

积极稳妥防范化解金融风险。进一步完善宏观审慎政策框架，提高系

统性风险监测、评估与预警能力，丰富宏观审慎政策工具箱，稳步扩

大宏观审慎政策覆盖面。完善系统重要性金融机构监管，推动系统重

要性银行按时满足附加监管要求，推进系统重要性保险公司评估办法

相关工作，加快推动我国全球系统重要性银行建立健全总损失吸收能

力，切实提高风险抵御能力。平稳有序推动重点区域、重点机构和重

点领域风险处置和改革化险。完善金融风险监测、评估与防控体系，

强化风险早期纠正。统筹协调好金融支持地方融资平台债务风险化

解，压实地方政府主体责任，配合地方政府稳妥化解存量、严格控制

增量。健全金融稳定保障体系，推动金融稳定法尽快出台。充分发挥

存款保险风险处置功能，健全市场化、法治化、常态化处置机制。 

1.2 中国人民银行发布三季度货币政策执行报告，报告表示，不

断深化金融改革和对外开放。坚持市场化、法治化原则，继续贯彻“零

容忍”理念，加大对债券市场违法违规行为查处力度。坚定不移推动

债券市场对外开放。有序推进人民币国际化，进一步扩大人民币在跨

境贸易和投资中的使用，深化对外货币金融合作，发展离岸人民币市

场。稳步推进人民币资本项目可兑换和金融市场制度型开放。 

1.3 中国人民银行发布三季度货币政策执行报告，报告表示，物

价短期还将维持低位，未来将回归常态水平。近期我国 CPI 同比在 0

附近运行，主要是受去年同期猪肉价格较快上涨的基数影响，核心 CPI

同比保持基本稳定，服务 CPI 较上半年还有所加快，与经济恢复向好

的走势基本一致，PPI 降幅也总体趋于收敛。随着各项政策加快落地

见效、内需持续改善，物价上行动能将进一步积蓄。中长期看，我国

经济供需总体平衡，货币政策保持稳健，居民通胀预期平稳，不存在

长期通缩或通胀的基础。 

1.4 四川省人民政府办公厅转发省发展改革委《关于恢复和扩大

消费若干措施》的通知。其中提出，加大住房供给保障。扩大保障性

租赁住房供给，力争“十四五”期间筹集 30 万套（间），着力解决新

市民、青年人等群体住房困难。因城施策用好政策工具箱，加快调整

完善市场过热时的行政管控措施，鼓励各地结合实际对新市民、引进

人才给予购房补贴。 

1.5 深圳八部门联合发布《深圳市促进新能源汽车和智能网联汽

车产业高质量发展的若干措施》。其中提到，提升电动化及清洁化水

平。延续和优化新能源汽车车辆购置税减免等政策，鼓励淘汰“国Ⅳ”

及以下排放标准的普通小汽车，支持老旧汽车更新消费。鼓励新能源

汽车下乡，进一步优化汽车限购措施。巩固公交及出租领域全面电动

化成果，延续执行网约车运输证管理政策。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 万事达卡的 Spendingpulse 报告称，不包括汽车销售的美

国黑色星期五零售销售额按年增长 2.5%。该数据未经通胀因素调整。

报告显示，随着消费者在网上购买优惠商品，周五的电子商务销售额

按年增长 8.5%，而实体店内销售额则增长了 1.1%。 

 

2.2 美国 41 个州起诉 Facebook(fb)母公司 Meta，故意在 fb 和

Instagram 中，加入伤害青少年用户的成瘾性功能。《华尔街日报》报

道，根据法律文件，2020 年 Meta 的一份内部演示文稿显示，该公司
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曾试图利用青少年「容易冲动、受到同伴压力和出现潜在有害危险行

为」的心理特点设计产品。 

 

2.3 英国央行行长贝利表示，将通胀率降至央行 2%的目标将是

一项艰巨的工作，而近期通胀率的下降，主要是由于去年能源价格大

幅上涨的基数效应。贝利补充，现在讨论减息还为时过早。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 特斯拉北美用户年底前提车可获 6 个月免费超充服务；瑞

典工会针对特斯拉的行动加剧，一家零部件供应商停止向柏林工厂交

货；马斯克证实特斯拉开始向员工提供 FSD V12 自动驾驶；特斯拉有

意在泰国建厂，投资至少 50 亿美元；特斯拉高管称，Cybertruck 交

付活动将于 11月 30日中午举行。 

 

3.2 据蓝鲸，本月初茅台酒（53 度 500mL）出厂价提价 20%近

一个月后，实际批价仅上涨 0.7%，远小于上次提价时约 11.5%的同期

涨幅。今日酒价数据显示，目前，茅台酒（53 度 500mL）散瓶批价为

2670 元/瓶，较月初上涨 20 元/瓶。
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