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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,788.55 -1.52  

恒生国企指数 5,672.53 -1.66  

上证综合指数 2,962.28 -0.43  

深证成份指数 1,823.85 -0.76  

沪深 300 指数 3,386.35 -1.30  

内地创业板指 1,855.92 -1.87  

日经 225 指数 33,464.17 -0.22  

道琼斯工业指数 37,715.04 0.07  

标普 500 指数 4,742.83 -0.57  

纳斯达克指数 14,765.94 -1.63  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.1500 -0.01  

美元指数 102.2 0.86  

欧元美元 1.0944 0.02  

美元日元 142.03 -0.03  

英镑美元 1.2624 0.06  

瑞郎美元 0.85 0.05  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2067.60 -0.28  

WTI 原油(美元/桶) 70.49 0.16  

布伦特原油(美元/桶) 75.89 -1.49  

LME 铜 8544.50 -0.17  

LME 铝 2335.50 -2.03  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 4.40452 -16883.4 

隔夜 Shibor 1.58600 -1600.0 

隔夜 Libor(美元) 5.06157 0.0 

一周 Hibor 4.64190 -7157.2 

一周 Shibor 1.78600 -810.0 

一周 Libor(美元) 0.07638 0.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股先升后跌，恒生指数收报 16788，跌 258 点或跌 1.5%，主

板成交超过 766 亿元。国企指数收报 5672，跌 95 点或跌 1.7%。

恒生科技指数收报 3714，跌 49 点或跌 1.3%。  蓝筹股方面，

润啤(00291)收跌 8.3%，报 31.35 元，为跌幅最大蓝筹股，该

股成交约 2059 万股，涉资 6.52 亿元，盘中高见 34.3 元，最低

见 31.1 元；龙湖(00960)跌 7%，收报 11.62 元；信义光能(00968)

跌 6.4%，收报 4.27 元；李宁(02331)跌 5.8%，收报 19.68 元。

另一方面，金沙(01928)逆市收升 3.9%，报 23.75 元，该股成

交约 2322 万股，涉资 5.51 亿元，盘中高见 24.25 元，最低见

23.05 元；网易(09999)升 3.9%，报 146.1 元；神华(01088)升

2.8%，收报 27.5 元；银娱(00027)升 1.6%，收报 44.45 元。 

A 股低开，沪深股市低开，沪综指先行窄幅低开，未几曾见升

幅，不过其后又再倒跌，在白酒、地产、半导体、金融等板块

显著领跌下，沪综指全日跌 0.43%，是自 2019 年以来最差开局，

收报 2962.2 点，深市跌幅更劲，深成指挫 1.29%，创业板指插

水 1.87%。交投气氛未见热烈，两市全日成交 7878 亿元，较去

年最后收市日（12月 29 日）减少 4.2%，外资流出趋势未逆转，

陆股通全日净流出 52.7 亿元。上证 A股指数全日收市跌 0.43%，

报 3105.84 点。北上投资 A股的沪股通 520 亿元(人民币．下同)

额度，全日额度余 521.02 亿元，卖盘超买盘，净流出 11.2 亿

元。深证成分指数全日收市跌 1.29%，报 9401.35 点。北上投

资 A 股的深股通 520 亿元(人民币．下同)额度，全日额度余

552.72 亿元，卖盘超买盘，净流出 41.5 亿元。。 

美股个别发展，道指升 25 点，报 37715 点；标指跌 27 点，报

4742 点；纳指跌 245 点或 1.63%，报 14765 点。焦点股方面，

苹果遭证券商下调投资评级后，股价下跌3.58%。特斯拉（Tesla）

公布 2023 年第四季交付 484,507 辆电动车，按季增 11%，创纪

录新高，优于预期；在 2023 年的交付量按年升 38%，至逾 181

万辆，产量则涨 35%至 185 万辆。交付量按年增长 38%，升幅仍



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 3/1/2024 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

2

低于集团的 50%复式增长目标。特斯拉收市微跌。 

市场对美国减息预期持续波动，在 3月仍维持利率不变的机率，

由早前约 15%，升至现时近 2成，带动美债息回升，高见 3.976

厘；美汇指数显著回升 , 升穿 102 水平。   

在多国央行购金等多重因素影响下，2023 年黄金表现较好。从

期货价格看，COMEX 黄金在 2023 年全年累计涨幅达到 13.45%，

为 2020 年来最大年度涨幅。进入 2024 年，市场当前看多金价

的观点占据压倒性优势，金价或仍有机会再创新高。 

 



 

恒大证券晨会纪要                                                                                 3/1/2024 

 

请务必阅读最后一页免责声明                                                       恒大证券研究部证券研究报告 

  

3

1 国内要闻回顾 

1.1 中国制造业供需持续扩张，2023 年 12 月财新中国制造业采

购经理指数(PMI)录得 50.8，高于上月 0.1 个百分点，连续两个月位

于扩张区间，创四个月新高。此前国家统计局公布的 2023 年 12 月制

造业 PMI 下降 0.4 个百分点至 49，与 6月并列为 2023 年年内次低。 

1.2 航旅纵横大数据显示，2024 年元旦假期间，国内民航旅客量

超 420 万人次，比去年同期增长近九成，比 2019 年同期增长超一成；

国内航司的出入境民航旅客量超 44 万人次。元旦假期间，全国最繁

忙的机场前五位依次为深圳宝安机场、广州白云机场(沪:600004)、

北京首都机场(00694)、成都天府机场、重庆江北机场。 

1.3 据国家电影局统计，2024 年元旦假期(2023 年 12 月 30 日至

2024 年 1 月 1 日)电影总票房为 15.33 亿元(人民币．下同)，创同档

期新纪录；观影人次 3660 万。其中，国产影片票房为 14.11 亿元，

市场占比为 92.04%。元旦档票房前五名影片依次为：《一闪一闪亮星

星》(5.88 亿元)、《年会不能停！》(2.29 亿元)、《金手指》(2.18 亿

元)、《潜行》(1.72 亿元)、《非诚勿扰 3》(5441 万元)。 

1.4 央行 1 月 2 日开展 1370 亿元逆回购操作，而当天有 10060

亿元央行逆回购到期，单日净回笼 8690 亿元。专家表示，月初资金

面通常较为宽松，央行进行适量对冲，在合理回收过剩流动性的同时，

适度降低央行逆回购存量规模，减轻滚动操作压力，为后续应对潜在

扰动腾挪空间。春节前，市场资金面仍将面临财政收支、现金投放、

信贷投放等多种因素的影响，预计央行将综合运用多种货币政策工

具，持续保持流动性合理充裕。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 白宫经济顾问委员会主席伯恩斯坦(Jared Bernstein)表

示，美国消费者支出面临的压力，例如信用卡拖欠率上升，在很大程

度上显示美国的债务正在恢复到疫情前的水平。他表示，所谓的膨胀

实际上是信用卡拖欠或债务水平回归到正常水平。即使利率上升，人

们的状况也相当不错。过去一年，可支配收入增长了 3.7%，有助于推

动消费者支出。 

 

2.2 国际货币基金组织(IMF)总干事格奥尔基耶娃(Kristalina 

Georgieva)表示，美国经济明显趋向软着陆，主要是受惠于联储局有

效控制通胀、避免经济陷入衰退的决定性策略。 

 

2.3 美国 12 月标普全球制造业 PMI 终值为 47.9，较预期 48.4

及前值 48.2 为低；11 月营建支出按月升 0.4%，低于预期 0.5%及 10

月份 0.6%。 

 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 澳门博彩监察协调局公布，2023 年 12 月博彩收入 185.67

亿澳门元，按年增加 4.33 倍，按月增 15.73%。澳门 2023 年全年博彩

收入共 1830.59 亿澳门元，按年增近 3.34 倍，意味博彩收入水平已

反弹至 2019 年的 62.6%。由于赌收复苏情况理想，已触发赌牌主加码

投资非博彩项目的条件。 
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3.2 电动车龙头特斯拉（美：TSLA，Tesla）最新公布，去年第

四季度汽车交付量为 48.5 万辆，较市场预期 48.3 万辆为高，期内产

量则为 49.5 万辆。以全年计，汽车交付量按年升 38%，至 180.9 万辆，

产量则按年升 35%，至 184.6 万辆，同样略胜市场预测。公司指，第

四季度 Model 3 和 Model Y 产品交付量为 46.2 万辆，其他车型交付

量为 2.3 万辆；此外，期内 Model 3 和 Model Y 产品车型产量为 47.7

万辆，其他车型交付量为 1.8 万辆。特斯拉将于 1 月 24 日美股收市

后，公布第四季度业绩。 
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