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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,438.09 1.70  

恒生国企指数 5,672.97 1.98  

恒生科技指数 3,412.57 2.67  

上证综合指数 3,039.93 -0.26  

深证成份指数 1,722.05 0.22  

沪深 300 指数 3,551.05 -0.41  

内地创业板指 1,832.58 -0.06  

日经 225 指数 40,090.78 -0.02  

道琼斯工业指数 38,661.05 0.20  

标普 500 指数 5,104.76 0.51  

纳斯达克指数 16,031.54 0.58  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2079 0.03  

美元指数 103.369 -0.41  

欧元美元 1.0905 0.06  

美元日元 149.11 0.18  

英镑美元 1.2738 0.06  

瑞郎美元 0.8818 0.03  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2155.20 -0.14  

WTI 原油(美元/桶) 79.08 -0.06  

布伦特原油(美元/桶) 82.96 1.12  

LME 铜 8577.00 1.01  

LME 铝 2235.00 0.29  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.70107 220.2 

隔夜 Shibor 1.71300 -60.0 

一周 Hibor 3.99357 -1393.5 

一周 Shibor 1.82200 -330.0 

一月 Shibor 4.50000 0.0 

一月 Hibor 2.08800 20.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

恒指轻微高开，初段反复偏软，一度倒跌 17点。及后在科技股

带动下，恒指掉头向上。恒指全日最多升 382 点，午后升幅收

窄，收市报 16438，升 275 点或升 1.7%，主板成交近 1024 亿元。

国企指数收报 5672，升 110 点或升 2%。恒生科技指数收报 3412，

升 88 点或升 2.7%。阿里巴巴(09988)、腾讯(00700)和美团

(03690)三只重磅股加起来贡献恒指近百点。京东集团发布业绩

前，股价被炒上。 

A 股偏软。人工智能概念股及汽车整车股下跌；机器人概念、

风电、光伏等新能源方向集体反弹，三超新材、威力传动 20cm

涨停，海源复材、江苏华辰、安彩高科、天顺风能等多股封板，

海力风电、泰胜风能等涨超 10%。飞行汽车概念股爆发，金盾

股份、纵横股份、四川九洲、王子新材、岭南控股涨停。人形

机器人概念午后拉升，珠城科技、天奇股份、科力尔、睿能科

技等涨停。个股涨多跌少，两市近 3300 股飘红，今日成交 9318

亿元。上证综合指数收市报 3039 点，跌 7点，跌幅 0.26%。深

证成份指数报 9395 点，跌 21 点，跌幅 0.22%。创业板指数报

1832 点，跌 1点。 

美股上升。美国联储局主席鲍威尔表示，美国经济有可能实现

软着陆，他仍预计联储局今年稍后会减息，但无法确保在抗通

胀方面持续取得进展。另外，美国 2 月俗称「小非农」的 ADP

私人市场新增职位略少过预期。道指早段最多曾升逾 270 点，

尾市升幅逐步收窄，并一度轻微倒跌，最终收市报 38661 点，

升 75 点，升幅 0.2%。纳指一度升逾 1%，收市报 16031 点，升

91 点，升幅 0.58%。标普 500 指数收报 5104 点，升 26 点，升

幅 0.51%。芯片股再升，台积电 ADR 收涨 4.89%，报 141.57 美

元，时隔数日再创收盘历史新高，市值超过 7342 亿美元。Nvidia

（美：NVDA；英伟达/辉达）即市曾升逾 4.3%，触及新高 897.24

美元， 收涨 3.18%，报 887 美元，继续创收盘历史新高，市值

2.22 万亿美元。AMD（美：AMD）收涨 2.68%，报 210.63 美元，
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创收盘历史新高，市值亦超过 3400 亿美元。超微电脑（美：SMCI）

一度抽升逾 7%。Tesla 位于德国柏林附近的工厂仍未复工，股

价低收逾 2%。苹果低收约 0.6%，连跌 6个交易日。 

金价收市创新高，纽约期金收市报每盎司 2158.2 美元，升 16.3

美元，升幅近 0.8%。现货金亦创历史新高，高见 2152.09 美元。 

美元下跌，美元指数在纽约尾市报 103.369，跌约 0.4%。美债

息跌至 4.1059 厘。 

油价上升，伦敦布兰特期油收市报每桶 82.96 美元，升 92美仙，

升幅 1.1%。纽约期油收市报每桶 79.13 美元，升 98 美仙，升

幅近 1.3%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 国家发展和改革委员会主任郑栅洁表示，今年我们将进一步

加大宏观政策的调控力度，强化财税、货币、就业、产业、区域等政

策的统筹协调，综合施策形成合力，在强实体、促消费、扩投资、稳

外贸等方面持续地发力。我们今年有推动大规模设备更新和消费品以

旧换新，发行超长期特别国债这些增量政策，加上我们前期实施的增

发国债、降息降准、减税降费效应，还在持续发挥作用，所以这些都

将为经济平稳发展提供强大的宏观调控政策供给。 

1.2 商务部部长王文涛表示，今年在扩内需方面，将推动汽车、

家电、家装、厨卫等消费品以旧换新。我国汽车家电家装市场综合体

量大，潜在更新需求近年来进入集中释放期。推动消费品以旧换新既

是及时增强当前经济增长的动力，巩固经济回升向好的有力举措，也

是推动经济高质量发展的长远之策。但要强调的是，以旧换新是要建

立在消费者自愿的基础上，总体思路还是坚持以市场为主，通过政策

支持和引导，充分调动各方积极性。 

1.3 中国人民银行行长潘功胜在答问中表示，当前国内外形势依

然复杂多变，需要发挥政策合力，加大宏观调控政策力度。中国货币

政策工具箱依然丰富，货币政策仍有足够空间。货币政策调控将更加

注重平衡好短期与长期、稳增长与防风险、内部均衡与外部均衡的关

系，强化逆周期和跨周期调节，着力提振信心、稳定预期、稳定物价，

为经济运行发展营造良好的货币金融环境。 

1.4 财政部部长蓝佛安表示，财政支出强度总体扩大。今年赤字

率按 3%安排，继续保持较高水平，规模达到 4.06 万亿元，同时统筹

各类财政资源加大支出强度，全国一般公共预算支出 28.5 万亿元，

比上年增加超 1万亿元。强化国家重大任务财力保障，推动经济实现

质的有效提升和量的合理增长。 

1.5 人民银行行长潘功胜表示，中国经济基本面持续回升向好，

外汇市场的参与主体更趋成熟，愈来愈多的经营主体使用汇率避险工

具、使用人民币来进行跨境结算。到 2月份，中国所有的货物贸易跨

境结算中，使用人民币结算的占比是 30%。这些因素的共同作用，客

观上有助于增强中国货币政策的操作空间，有利于跨境资本流动平衡

和保持人民币汇率的基本稳定。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 日本厚生劳动省数据显示，经通胀调整后，1月实质工资按

年跌 0.6%，连跌 22 个月，但跌幅是 13 个月以来最小。期内，受薪者

名义整体现金收入按年增长 2%，创去年 6月以来最大增幅，原因是反

映冬季奖金的特别支付增加 16.2%。1 月经常性工资增长 1.4%。作为

企业活动强度指标的加班工资，按年微升 0.4%。 

 

2.2 美国明尼亚波利斯联邦储备银行总裁卡什卡利表示，今年

年初以来更强劲的经济数据，可能会使联储局今年只适宜减息 2 次，

甚至可能只有 1 次。卡什卡利表示，他在去年 12 月认为，今年联储

局将下调政策利率 2 次，每次 0.25 厘可能是合适，而鉴于之后更强

劲的经济数据，很难预期有更多的减息，甚至可能会减少 1次。 

 

2.3 纽约联邦储备银行发布的报告指，2月供应链压力指数 1年

多以来首次转正，但仍接近正常水平，远低于疫情最严重阶段的高压
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力水平。报告显示，2 月份全球供应链压力指数，从 1 月份修正后的

负 0.23，升至 2月的 0.1。该行没有提供推动指数上升的因素。供应

链压力下降一直是帮助降低通胀压力的关键力量。该指数在 2021 年

12 月达到 4.35 的高位。 

 

2.4 美国联储局主席鲍威尔表示，仍预计联储局今年稍后减息，

但无法确保在抗通胀方面持续取得进展。他为众议院金融服务委员会

准备的文件显示，如果经济发展大致符合预期，今年某个时间缩减政

策限制可能是合适的做法，但经济前景仍未明朗，联储局在实现 2%

通胀目标的持续进展亦无法保证。 

 

2.5 美国联储局发布的褐皮书显示，从 1 月初到 2 月下旬，美

国经济活动回升，但形势仍不明朗。期间 12个联储地区中，有 11个

地区的经济活动保持稳定或有所增长，余下一个地区的经济活动略有

放缓。褐皮书指，整体经济活动略有增长，对未来经济增长的展望仍

普遍乐观，企业联系人指出，预计未来 6至 12 个月需求将更加强劲，

金融条件限制将会缓解。 

 

2.6 美国俗称「小非农」数据的 ADP2 月私营机构就业人数增加

14 万人，低于预期的 15 万人，前值为 10.7 万人。服务业占其中 11

万人，其中，休闲及酒店增加 4.1 万人，贸易、交通及公用服务增加

2.4 万人，金融行业增加 1.7 万人。ADP 指出，美国职位增长仍然强

劲，薪酬增长趋势放缓但仍高于通胀，反映劳工市场充满动能，但估

计对联储局今年利率决定影响不大。 

 

2.7 加拿大央行宣布维持指标利率在 5 厘不变。央行总裁麦克

勒姆表示，考虑减息为时尚早，自 1月利率声明以来，经济增长仍然

疲弱，通胀进一步放缓。未来抑制通胀进一步进展预计将是渐进且不

平衡，上行风险仍然存在。他预计，今年中期通胀率将接近 3%，然后

下半年继续降温。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 从零跑汽车(09863)官方获悉，零跑汽车和 Stellantis 集

团共同组建的合资公司“零跑国际（Leapmotor International）”已

经准备就绪，高管团队已经组建完毕。据了解，刚刚上市的零跑 C10

将是首款通过 Stellantis 集团导入海外的车型，目前，欧盟海外市

场认证流程正在同步进行。 

 

3.2 内媒 Tech 星球报道，QQ 和抖音最近都推出了 AI 社交功能

和产品。日前，QQ的 AI 对话功能已开启测试，名为「AI 聊天搭子」，

由 QQ 联合筑梦岛、混元助手合作打造。而抖音则是上线了一款名为

「话炉」的 AI社交 APP，由字节跳动的 Flow 部门开发。 

 

3.3 差估署公布最新《香港物业报告(每月补编)》显示，今年 1

月私楼落成量 3593 伙，比去年 12 月的 44 伙，增加 3549 伙或 80.7

倍，创 2022 年 2月以来近 2年新高，占政府预计今年约 2.23 万个私

人住宅单位落成量约 16.1%。若按单位面积计算，1 月落成量仍以细

单位占多数。实用面积 431 方呎以下的 A 类单位涉 1811 伙，占整体

约 50.4%；实用面积 431 至 752方呎的 B类单位涉 1468 伙，占 40.9%；

实用面积 753 至 1075 方呎的 C类单位涉 85 伙，占 2.4%。 

 

3.4 京东集团(09618)去年第 4 季普通股股东应占盈利近 34 亿
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元人民币，按年增长近 12%；非美国通用会计准则下普通股股东应占

盈利逾 84亿元，按年升约 10%。集团去年全年普通股股东应占盈利近

242 亿元，增长逾 1.3 倍；全年非美国通用会计准则下普通股股东应

占盈利 352 亿元，增长约 25%。集团宣布，董事会已批准一项新股份

回购计划，未来 36个月内回购价值不超过 30亿美元股份。 

 

3.5 创科实业(00699)公布，去年盈利 9.76 亿美元，按年减少

9.4%，因期内利率大幅上涨，利息开支增加。派末期息每股 0.98 港

元，连同中期息，全年股息合共 1.93 港元，按年多 4%。期内，营业

额按年上升 3.6%至 137 亿美元，其中电动工具业务销售额升近 4%至

128 亿美元。去年毛利率微升至 39.5%，连续 15 年增长，受惠售后电

池业务及新推出的创新产品等。 

 

3.6 京东物流(02618)去年第 4 季盈利 10.4 亿元人民币，按年

升 1.9 倍。按非国际财务报告准则计，盈利 18亿元，按年升 80%。期

内，收入 472 亿元，按年升近 10%。毛利率按年升 0.3 个百分点，至

9.2%。去年全年业绩扭亏，赚近 6.2 亿元，前年亏损近 14 亿元。全

年收入 1666 亿元，按年升 21%。毛利率按年升 0.2 个百分点，至 7.6%。 
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本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况下，

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供

投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董

事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、

刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

 

披露事项 

本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关系，并无进行有关股

份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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