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证券研究报告 
  晨会纪要 

 2024 年 3月 18 日星期一 

    
市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,720.89 -1.42  

恒生国企指数 5,820.50 -1.46  

恒生科技指数 3,549.84 -1.50  

上证综合指数 3,054.64 0.54  

深证成份指数 1,774.68 0.94  

沪深 300 指数 3,569.99 0.22  

内地创业板指 1,884.09 0.06  

日经 225 指数 38,707.64 -0.26  

道琼斯工业指数 38,714.77 -0.49  

标普 500 指数 5,117.09 -0.65  

纳斯达克指数 15,973.17 -0.96  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2071 -0.02  

美元指数 103.499 0.06  

欧元美元 1.0885 -0.04  

美元日元 149.05 -0.01  

英镑美元 1.273 -0.05  

瑞郎美元 0.8836 0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2158.60 -0.13  

WTI 原油(美元/桶) 81.01 -0.04  

布伦特原油(美元/桶) 85.31 -0.04  

LME 铜 9072.00 2.08  

LME 铝 2274.50 1.02  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.93310 1323.9 

隔夜 Shibor 1.76600 200.0 

一周 Hibor 4.05941 827.4 

一周 Shibor 1.89000 100.0 

一月 Shibor 4.51280 -3.6 

一月 Hibor 2.10100 10.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股急跌，恒指收报 16720，跌 240 点或 1.4%，主板成交逾 1096

亿元。恒生中国企业指数收报 5820，跌 86 点或 1.5%。恒生科

技指数收报 3549，跌 53 点或 1.5%。恒指三大成交股份依次为

腾讯(00700)、美团(03690)及阿里(09988)；腾讯收报 283.8 元，

跌 5.4 元或 1.9%，成交 82.66 亿元；美团收报 89.4 元，跌 3.5

元或 3.8%，成交 53.89 亿元；阿里收报 71.9 元，跌 1.55 元或

2.1%，成交 47.55 亿元。国指三大成交股份依次为腾讯、美团

及阿里。科指三大成交股份依次为腾讯、美团及阿里。药明生

物(02269)收跌 10.2%，报 14.44 元，该股成交约 2.15 亿股，

涉资 31.88 亿元，盘中高见 16.14 元，最低见 14.24 元；药明

康德(02359)跌 8.8%，收报 41元；康师傅控股(00322)跌 4.2%，

收报 8.99 元；李宁(02331)跌 3.7%，收报 20.7 元。尽管恒指

连跌几日，但全周计仍升 367 点，升幅 2.2%，结束连续两周跌

势。科指累计升逾 4.8%。 

A 股窄幅低开，并维持跌势至午后，尾盘因应富时罗素对 A 股

大幅扩容，纳入因子从 12.5%提升至 25%，进行指数调仓，外资

流入突然剧增，化工、汽车等板块集体飘红，上证综合指数快

速止跌，倒升 16点或 0.54%，报 3054.64 点，结束连续三日下

跌，深成指全日倒升 57 点或 0.6%，创业板指盘中曾急跌 1.8%，

收市则微升 1 点或 0.06%。A 股全日约 70 股涨停。然而交投回

落，两市全日成交 9445 亿元，按日减 6.2%，失落万亿关。陆

股通则大幅净流入 103 亿元，全周共流入 328.2 亿元。富时罗

素调仓完成后，富时中国 A 全指（互联互通）成份股数量将从

目前的 1898 只增加至 1973 只。周五尾盘拉高大盘的因素下，

全周沪股累计升逾 0.26%，深股升约 2.6%，创业板指数升约

4.3%。 

美股低收，道指收报 38714 点，跌 190 点，跌幅 0.49%，连跌

两日。纳指数及标普 500 指数均三连跌，纳指是 3 月 5 日以来

首次在16000点以下收市，收报15973点，跌155点，跌幅0.96%。
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标普 500 指数收报 5117 点，跌 33 点，跌幅 0.65%。Adobe 上季

收入逊预期，拖累股价急挫近 14%收市。多只科技股下跌，Meta、

微软、亚马逊跌近 2%或以上。Tesla 及波音都反弹近 1%收市。

苹果公司同意支付 4.9 亿美元以和解一宗集体诉讼，该诉讼指

控该公司行政总裁库克（Tim Cook）隐瞒中国市场 iPhone 需求

下降，对股东构成欺诈。苹果股价跌逾 0.2%。总结全星期，道

指累计跌 7点，连跌 3星期。纳指跌 0.7%，标普 500 指跌 0.13%，

两者都连跌两星期。 

金价持续偏软，纽约期金收报每盎司 2161.5 美元，跌 6美元，

跌幅约 0.3%，连跌两日。全周累计跌 1.1%，结束 3星期升势。

现货金低见每盎司约 2155 美元，跌幅约 0.3%。 

美元指数创逾 1 星期新高，最多升 0.1%，高见 103.499，尾市

报 103.499。美国国债孳息率升势持续，10 年期债息升穿 4.3

厘，高见 4.322 厘，升 2.4 个基点，创 3 星期新高，尾市企稳

4.3 厘以上。 

期油连升两日后回软，伦敦布兰特期油守住每桶 85美元水平，

收报 85.34 美元，跌 8美仙，跌幅约 0.1%。纽约期油收报每桶

81.04 美元，跌 22 美仙，跌幅 0.27%。全星期计，布兰特及纽

约期油都止跌回升，升幅都是近 4%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 统计局指，70 个大中城市中，上月各线城市商品住宅销售价

格按月跌幅整体继续收窄，按年继续下跌。数据显示，上月一线城市

新建商品住宅售价按月跌 0.3%，跌幅与 1月相同。其中，北京、深圳

和广州跌幅介乎 0.1%至 0.8%，上海则升 0.2%。按年比较，一线城市

新建商品住宅售价跌 1%，跌幅较 1月扩大 0.5 个百分点，受去年同期

基数相对较高等因素影响。各城市走势分歧，京沪分别升 1%和 4.2%，

广深则跌 4.6%和 4.8%，跌幅均扩大。 

1.2 人民银行周五(15 日)缩量续做中期借贷便利(MLF)，进行

3870 亿元人民币 1 年期 MLF 操作，中标利率维持于 2.5 厘。当日有

4810 亿元 MLF 到期，净回笼 940 亿元，是 2022 年 11 月以来首次净回

笼。另外，人行公开市场进行 130 亿元 7日期逆回购操作，中标利率

维持 1.8 厘。人行表示，为维护银行体系流动性合理充裕，今日开展

逆回购及 MLF 操作，全额满足金融机构需求。 

1.3 内媒指，富时罗素去年8月的公告显示，将于今年3月把2023

年 9月沪深港通扩容后新调入的 A股的纳入因子从12.5%提升至 25%，

调整措施将于 3月 4日生效，3月 15 日进行指数调仓。本次调整后，

富时中国 A 全指（互联互通）成份股数量将从目前的 1898 只增加至

1973 只。根据近日市值计算，A股占富时罗素新兴市场指数市值的比

例将从约 5.71%增加至约 6.18%，占富时全球指数市值的比例从约

0.55%增加至约 0.61%。 

1.4 国家外汇管理局统计数据显示，2024 年 2月，银行结汇 10938

亿元人民币，售汇 10818 亿元人民币。2024 年 1—2 月，银行累计结

汇 25453 亿元人民币，累计售汇 26034 亿元人民币。 

1.5 据外汇局网站，国家外汇管理局副局长王春英表示，2024 年

2 月我国主要渠道跨境资金流动表现平稳，货物贸易和证券投资项下

资金净流入保持较高规模。2 月份，剔除春节假期等因素影响后，货

物贸易项下跨境资金日均净流入规模同比增长 3%，持续发挥稳定跨境

资金流动的基本盘作用。同时，2 月份外资净增持境内债券 111 亿美

元，继续处于较高水平；外资投资境内股票总体转为净增持，体现外

资投资配置人民币资产意愿稳中有升。 

1.6 人民银行公布，内地今年首两个月人民币贷款增加 6.37 万亿

元，据此计算，2月新增人民币贷款约 1.45 万亿元，略低于市场预期

中值的 1.5 万亿元，按年少增 3600 亿元。截至 2 月底，人民币贷款

余额按年增长 10.1%，略低过预期的 10.2%。广义货币供应量(M2)按

年增加 8.7%，略低于市场预期的 8.8%。狭义货币供应量(M1)按年增

长 1.2%，增速创 2022 年 1 月以来最低。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 日本最大工会组织「劳动组合总连合会」表示，当地大型

企业同意今年加薪幅度为 5.28%，是 33年来最高，高过市场预期，强

化市场对日本央行扭转长期以来超宽松货币政策的观点。日本央行将

于本周议息。央行官员近期强调，退出负利率政策的时机，取决于今

年劳资双方的年度薪酬谈判结果。政策制定者期望大幅加薪能刺激家

庭支出，并为更广泛的经济带来更持久的增长。 

 

2.2 美国 2 月出口物价按月上升 0.8%，高过市场预期；进口物
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价按月上升 0.3%，符合市场预期。 

 

2.3 美国 2 月工业生产按月上升 0.1%，好过市场预期，当中制

造业产出上升 0.8%，高过市场预期。美国 2 月生产设备使用率维持

78.3%，略低于市场预期。 

 

2.4 日本政府公布，1 月日本核心机械订单按月跌 1.7%，跌幅

多过市场预期的 1%。内阁府数据显示，1 月核心订单按年跌 10.9%，

跌幅小过预期的 11.2%。核心订单被视为未来 6 至 9 个月资本支出的

指标，但波动较大。 

 

2.5 市场本周聚焦环球央行议息，以美国联储局及日本央行议

息最受投资者留意，前者在议息后公布的利率点阵图及最新经济数据

预测将成市场焦点，同时关注日本会否调整负利率政策。利率期货显

示，市场几乎一致认为联储局本周会维持利率不变，5 月启动减息机

率亦只有约 1成，主流意见仍认为当局今年会减息 3次。另外，外媒

报道指，虽然日本央行结束负利率政策机会成疑，但有消息提到央行

将会维持其固定利率买债操作不变，维持宽松金融环境，避免因减少

买债，与央行行长植田和男向市场传递的宽松信息出现矛盾。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 
3.1 远东发展(00035)公布，建议分拆百乐皇宫在联交所主板独

立上市的最新资料，合资格股东于记录日期每持有 198 股股份之完整

倍数，可认购 1股预留股份。公告又指，合资格股东记录日期为 2024

年 3月 11 日下午 4时 30 分。 

 

3.2 华人置业(00127)公布，去年盈利 7683 万元，按年急挫 93%，

不派末期息。集团表示，期内盈利下跌，主要由于来自一间从事物业

发展及买卖的接受投资公司，股息收入减少 9.38 亿元；投资物业公

平值变动由前年录得未变现收益近 5.3 亿元，去年转亏 3100 万元；

以及财务费用增加约 68%至 2.2 亿元所致。如撇除部分项目，去年核

心亏损 6720 万元，前年则录得核心盈利 6.39 亿元。去年收入跌约 67%

至近 4.8 亿元。 

 

3.3 长和(00001)表示，与 Ooredoo 集团继 2022 年合并印尼电

讯业务后，将会进一步探讨其他合作机会，以创造更多协同效应，并

将继续在印尼及其他地区推动创新，提升电讯服务标准。两家公司将

结合双方的专长及资源，在漫游、采购及发展先进物联网和 5G 应用

方案方面合作，透过增强连系网络可靠性，以及服务质素，提升不同

市场的客户体验。 

 

3.4 市建局宣布，动用约 25 亿元，启动旺角洗衣街花墟道发展

计划，包括重建、保育、活化及复修工程。受影响楼宇约 31个街号，

涉及业权约 190 个、约 275 个住户、约 33 个地铺商户。市建局说，

约 20 间花店受影响，强调项目促进花墟发展，尊重花墟氛围，日后

将会有更多花店，令花墟更成行成市。 

 

3.5 破产管理署公布，2月提交个人破产呈请有 648宗，按年升

近 16%，按月下跌约 14%，是自去年 6 月后以来最低。上月强制公司

清盘呈请有 53宗，按年持平，按月下跌 21%。期内发出接管或破产令

有 554 宗，按年下跌 4.6%，按月下跌 29%，是 3个月以来最低。 
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3.6 旅发局公布，在农历新年长假期及多项新春大型盛事的带

动下，2 月初步访港旅客数字破 400 万人次，按年上升约 1.7 倍，当

中 8成为内地旅客，占 324.6 万人次，按年多近两倍。累积计算，今

年首两个月共录得近 783 万人次旅客访港，较去年同期增加 3倍，而

每日平均旅客量为约 13万人次。 

 

3.7 反映本港二手楼价走势的中原城市领先指数(CCL)最新报

143.02 点，按星期下跌 0.81%，连跌 3周，创逾 7年新低，数据反映

新春长假后首周及财政预算案前 1星期的市况。期内，大型屋苑和中

小型单位跌 0.68%和 0.79%，均创逾 7年新低；大型单位跌 0.91%，创

近 7年低位，三者都连跌 3星期。四区楼价方面，新界东及港岛分别

微升 0.04%及 0.29%，九龙和新界西分别跌 1.08%及 1.72%。 

 

3.8 谢瑞麟(00417)发盈警，预计截至 3月底止年度，在物业、

厂房及设备减值和存货拨备的年度评估前，录得亏损最少约2.2亿元，

去年度则亏损约 7100 万元，主要由于内地市场消费者对天然钻石珠

宝的需求显著下跌，加上集团转型销售 24K 金产品的比例大幅增加，

导致利润率下降。 

 

3.9 百乐皇宫（Palasino 新上市编号：02536）今日（18 日）

起至 21 日招股。由远东发展 （00035） 分拆的百乐皇宫计划发行 1.4

亿股，包括 8571.4 万股新股份及 5714.3 万股销售股份，一成于香港

公开发售，发售价将为每股 2.6 元，集资 3.7 亿元，每手 1000 股，

一手入场费约 2626.2 元。百乐皇宫预期将于 3月 26 日挂牌，国泰君

安国际为独家保荐人。 
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反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所

含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点

和分析方法而与本公司其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告

的收件人注意该等材料的责任，投资者应当自行关注相应的更新或修改，若有需要，应寻求独立专业意见，再自行分析及判断。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负上任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况下，

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供

投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董

事。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为做出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、

刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

 

披露事项 

本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关系，并无进行有关股

份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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