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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,763.03 0.09  

恒生国企指数 6,273.75 -0.14  

恒生科技指数 3,700.67 -0.34  

上证综合指数 3,104.82 -0.26  

深证成份指数 1,756.08 -0.70  

沪深 300 指数 3,604.39 -0.54  

内地创业板指 1,858.39 -1.55  

日经 225 指数 38,019.05 -0.67  

道琼斯工业指数 37,903.29 0.23  

标普 500 指数 5,018.39 -0.34  

纳斯达克指数 15,605.48 -0.33  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2397 -0.08  

美元指数 105.752 -0.00  

欧元美元 1.0714 0.02  

美元日元 155.93 -0.87  

英镑美元 1.2534 0.06  

瑞郎美元 0.9163 -0.08  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2333.70 0.98  

WTI 原油(美元/桶) 79.26 0.33  

布伦特原油(美元/桶) 83.69 0.30  

LME 铜 9895.50 -0.96  

LME 铝 2577.50 -0.54  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 5.25381 5459.5 

隔夜 Shibor 1.92100 980.0 

一周 Hibor 4.44161 1004.8 

一周 Shibor 2.10900 290.0 

一月 Shibor 4.29982 366.6 

一月 Hibor 1.96100 -10.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股五一假前再向好，连升第 7日。恒指高开 96点，早段曾升

155 点，高见 17902 点，其后升势回顺，收报 17763 点，升 16

点或不足 0.1%，主板成交近 1309 亿元。恒生中国企业指数收

报 6273，跌 9点或 0.1%。恒生科技指数收报 3700，跌 12 点或

0.3%。恒指三大成交股份依次为腾讯(00700)、阿里(09988)及

美团(03690)；腾讯收报 347.2 元，跌 0.4 元或 0.1%，成交 55.49

亿元；阿里收报 74.35 元，无升跌，升 0 元或 0%，成交 35.38

亿元；美团收报 109.5 元，跌 1.9 元或 1.7%，成交 34.51 亿元。

国指三大成交股份依次为腾讯、阿里及美团。科指三大成交股

份依次为腾讯、阿里及美团。 

中国五一劳动节假期 A 股缩量震荡下跌，上证综合指数收市报

3104 点，跌 8 点，跌幅 0.26%。深证成份指数报 9587 点，跌

86 点，跌幅 0.9%。创业板指数报 1858 点，跌 29点，跌幅 1.55%。

合成生物概念股集体爆发，川宁生物、富士莱、溢多利、圣达

生物、蔚蓝生物、鲁抗医药等多股封板，富祥药业、嘉必优涨

超 10%。家电板块集体走强，朗迪集团、金海高科、奥马电器、

长虹美菱涨停。3、下跌方面，低空经济概念大幅调整，万丰奥

威、川大智胜、中衡设计、宗申动力、中信海直跌停，观典防

务、深城交、苏交科、莱斯信息、纵横股份跌超 10%；汽车整

车股下挫，长安汽车跌停，金龙汽车跌超 5%。个股跌多涨少，

沪深京三市下跌个股近 3300 只，成交连续第三个交易日突破 1

万亿元。A股自 1日 3日休市，下周一（6日）起照常开市。 

美股个别发展，纳指及标普 500 指数在联储局议息后表现反复，

最终连续两日低收。纳指一度升 1.7%，尾市回软，收报 15605

点，跌 52 点，跌幅 0.33%。标普 500 指数亦曾升 1.2%，高见

5096 点，收报 5018 点，跌 17 点，跌幅 0.34%。道指在议息后

升幅一度扩大至 533点，触及 38349 点，但收市未能企稳 38000

点水平，收报 37903 点，升 87点，升幅 0.23%。科技股个别发

展，亚马逊绩后升 2.2%收市，微软及 Meta 升逾 1%至 2%，苹果

则跌 0.6%。星巴克急挫近 16%收市，集团上季业绩差过预期，

全球同店销售出乎意料跌 4%，是逾 3年以来首次下跌，并且下
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调全年展望。 

金价反弹，现货金高见每盎司 2328.17 美元，升约 42.6 美元，

升幅近 1.9%。纽约期金收报每盎司 2311 美元，升 8.1 美元，

升幅约 0.4%。 

美元指数回落至 106 以下，尾市报 105.65，跌幅逾 0.6%。10

年期债息一度跌穿 4.6 厘，低见 4.581 厘，跌 10.3 个基点，尾

市徘徊 4.63 厘。 

油价急挫，创 7 星期新低。伦敦布兰特期油 7 月合约收报每桶

83.44 美元，跌 2.89 美元，跌幅 3.3%。纽约期油失守每桶 80

美元水平，收报 79美元，跌 2.93 美元，跌幅 3.6%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 国家统计局公布，内地 4 月官方制造业采购经理指数(PMI)

跌至 50.4，低于 3 月的 50.8，但略高过市场预期的 50.3，指数连续

两个月处于 50以上的扩张区间。统计局指，4月生产指数升至 52.9，

创 1年新高，反映企业生产扩张有所加快。新订单指数跌至 51.1，新

出口订单指数跌至 50.6，但两者仍保持扩张，反映市场需求继续恢复。 

1.2 国家统计局公布，内地 4 月官方非制造业商务活动指数跌至

51.2，低于 3月的 53，创 3个月最低。4月建筑业商务活动指数升至

56.3，但服务业商务活动指数跌至 50.3，服务业扩张有所放缓。其中，

铁路运输、道路运输、邮政、电信广播电视及卫星传输服务等行业，

商务活动指数位于 55 以上较高景气区间，业务总量增长较快。至于

资本市场服务、房地产等行业商务活动指数低位运行，景气水平偏弱。 

1.3 财新中国 4 月制造业采购经理指数(PMI)升至 51.4，高于 3

月的 51.1，以及市场预期的 51，连续 6个月处于 50以上的扩张水平，

并创 14 个月以来最快扩张速度。制造业加快扩张，受需求改善带动，

新订单创逾 1年来最快增速，新出口订单更创近 3年半来最快增速。 

1.4 Canalys 发布数据，2024 年第一季度，全球智能手机市场同

比增长 10%，达到 2.962 亿部，市场表现高于预期，这标志着在经历

了十个季度后首次迎来双位数的增长。这一增长得益于厂商推出了全

新的产品组合，以及新兴市场宏观经济趋于稳定。在 A系列和早期高

端产品更新的推动下，三星重新夺回了领先地位，其出货量达 6000

万部。苹果在核心市场遭遇挑战的情况下，出货量出现双位数下滑，

降至 4870 万部，位居第二。小米保持第三，其出货量为 4070 万部，

市场份额为 14%。传音和 OPPO 分别位居前五，其出货量分别为 2860

万部和 2500 万部，市场份额分别为 10%和 8%。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 联储局一如预期连续 6 次会议维持利率不变，联邦基金利

率目标区间维持于 5.25 厘至 5.5 厘。议息声明提到，近期在实现 2%

通胀目标方面缺乏进展，预计在对通胀可持续走向 2%抱有更大信心之

前，减息并不合适。主席鲍威尔表示，下一步行动不太可能是加息，

至于减息时机取决于数据，逐次会议作出决定，强调联储局可以保持

耐性。联邦基金利率期货交易员目前预料，今年减息幅度 0.35 厘。

交易员预料，联储局最有可能 11月开始减息，9月减息机会接近一半，

但亦有两成多的机会是今年完全不减息。 

 

2.2 联储局 6 月开始将会减慢缩表速度，美债减持上限由每月

600 亿美元，削减至 250 亿美元；按揭抵押证券(MBS)减持上限则维持

350 亿美元不变，并将多出的 MBS 回笼本金重新投资于美债。 

 

2.3 南韩 4 月消费物价指数(CPI)按年升 2.9%，增速比 3 月的

3.1%放缓，并且低于市场预期的 3%，是 3 个月以来首次通胀放缓。4

月 CPI 按月出乎意料持平，市场原先预期升幅稍为加快至 0.15%。 

 

2.4 美国 3 月建筑支出出乎意料按月跌 0.2%，市场原先估计升

0.3%。按年比较，建筑支出升 9.6%。 

 

2.5 美国 4月制造业采购经理指数(PMI)跌至 49.2，再度陷入收

缩，市场原先估计跌至 50。指数 3 月曾升至 50.3，是 1 年半以来首
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次处于 50 以上扩张水平。上月制造业活动收缩，由于订单减少，加

上投入品价格升至近两年高位，指数达 60.9，远高于预期的 55，反

映商品价格的通胀放缓或接近尾声。新订单指数由 3月的 51.4，跌至

4 月的 49.1。工厂产出放缓，生产分项指数亦由 54.6 跌至 51.3。至

于制造业就业仍然收缩，但速度有所放缓。 

 

2.6 美国俗称「小非农」数据的 ADP（ Automatic Data 

Processing）4 月私营机构就业人数增加 19.2 万人，为去年 7月以来

最大增长，高于预期的 18万人，前值上修至 20.8 万人。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 汇控(00005)公布，首季普通股股东应占盈利101.8亿美元，

按年跌逾 1%，按季由亏转盈，去年第 4季录得 1.5 亿美元亏损。派第

1 次股息每股 0.1 美元、来自出售加拿大业务所得的特别股息每股

0.21 美元。 

 

3.2 高通(QCOM.US)上季盈利 23.3 亿美元，按年升 37%。每股经

调整盈利 2.44 美元，高于预期。上季收入 93.9 亿美元，按年升 1%，

高于市场预期。集团预计，今季收入介乎 88亿至 96 亿美元，中位数

92 亿美元；每股经调整盈利介乎 2.15 至 2.35 美元，中位数 2.25 美

元，两者都超出市场预期，由于集团预料具有人工智能功能的 Android

智能手机销售更多价格更高的晶片。 

 

3.3 美国联储局继续维持利率不变，金管局亦同样继续维持基

本利率于 5.75 厘不变。 

 

3.4 新能源车厂陆续公布 4 月交付表现，电动车厂龙头比亚迪

(01211)上月销量录 31.3 万辆，按年增 49.0%；蔚来(09866)增长最劲，

交付量按年升 134.6%；吉利汽车(00175)旗下投资的高档电动车品牌

「极氪」亦表现标青，增长达 99%；小鹏汽车(09868)亦升 33%，但理

想汽车(02015)则较为逊色，仅增长 0.4%，按月更倒跌 11%。另外，

小米(01810)首款电动车 Xiaomi SU7 首次披露已交付逾 7000 辆。 

 

3.5 蔚来汽车(09866 - 美：NIO)昨公布 4 月汽车交付数据，4

月交付 15,620 辆汽车，按年增长 134.6%。有关交付包括 8,817 辆高

端智能电动 SUV 以及 6,803 辆高端智能电动轿车。截至 4月底止，蔚

来汽车累计交付量达 495,267 辆。蔚来美股股价应声造好，急升

11.65%，收报 5.27 美元，相当于 41.22 港元，较港周二收市价 35.75

元高 15.3%，成交 7.7 亿美元。 

 

3.6 美高梅中国(02282)首季受去年季度移除 COVID-19 相关的

旅游及入境限制后营运持续增长的正面影响，收益净额 10.6 亿美元，

按年升近 71%，经调整物业 EBITDAR 为 3亿美元，升 78.3%。 
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