
招股资讯一览

招股日期 2023年9月13日–

2023年9月18日

公开发售结果 2023年9月22日

上市日期 2023年9月25日

招股价 4.45 – 5.55港元

最低入场费 5,605.97港元

集资金额 1.26 – 1.58亿港元

发行市盈率 3.10 – 3.87倍

发行市帐率 1.12 – 1.36倍

股份市值 12.64 – 15.76亿港元

每手股数 1,000

公开发售股数 2,839,000

国际配售股数 25,551,000

保荐人 中信、农银国际

公司名称 乐舱物流

股份编号 2490 HK

行业 物流

公司亮点

• 中国跨境物流资源整合者，提供一体

化跨境物流解决方案

• 拥有稳定增长的客户资源、顺应行业

发展趋势拓展新客源

• 中国跨境物流服务市场将迎来稳定增

长

数据来源：招股书，彭博
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按全球重大经济体划分的进出口价值
明细（十亿美元；2018年至2027年

（预测））

资料来源：招股书
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公司经营的跨境海运按国家划分的主要目的地
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公司互联网服务系统的数据同步流程

资料来源：招股书

资料来源：招股书
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中国跨境物流服务市场将迎来稳定增长

在中国品牌在全球快速扩张及数字化物流服务效率提升的推动下，中国的跨境物流服务市场平
稳增长。由于COVID-19爆发，跨境物流服务的价格显著上涨。由于COVID-19期间跨境物流量保
持相对稳定而价格大幅上扬，于2021年中国跨境物流服务市场规模大幅增至3,670亿美元。随
着COVID-19疫情对中国跨境物流服务市场的影响已逐渐减弱，中国跨境物流服务市场于2022年
缩减至3,538亿美元，预计2023年将进一步缩减，但仍将高于2019年疫情前的水平，并于2023
年至2027年稳定增长。全球及中国跨境物流服务市场的当前规模及预期发展趋势主要与当前和
预计的出口货运量及跨境运价有关。
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中国跨境物流资源整合者，提供一体化跨境物流解决方案

公司为中国一体化民营跨境海运物流服务提供商。按2022年收入计，前15大服务提供商合计仅
持有12.2%市场份额，公司排名第15，市场份额约为0.2%。公司有两大业务条线，即跨境物流
服务及船舶出租服务。公司的服务组合覆盖跨境物流的重点区域，主要覆盖北美洲、拉丁美洲、
欧洲及澳大利亚的「远洋」国家，以及亚洲各个「近洋」国家。依赖于公司的资源整合能力，
公司的一体化跨境物流解决方案覆盖了跨境物流的各个主要环节，包括揽件、仓储分拣、清关、
跨境运输、仓储中转及尾程配送，客户能够自由选择由公司提供全部主要环节或是任何部分主
要环节的服务。基于多年的行业经验以及对客户需求的洞察，公司获得了提升跨境物流各个主
要环节服务质量及运营效率的专业能力和资源整合能力。公司与优质的境内外第三方物流服务
提供商建立了长期且稳定的合作关系，包括海运、货运代理、陆运、仓储、报关及保险服务提
供商，形成了以公司为入口和核心的一体化物流服务体系。客户只需要与公司联系，便能享受
公司所打造的一体化跨境物流解决方案。公司为不同行业的客户解决了普遍面对的跨境物流链
条长、流程复杂的问题，让跨境运输货物变得更简单便捷。

拥有稳定增长的客户资源、顺应行业发展趋势拓展新客源

公司客户数量稳定增长，自2004年成立以来，历经多年发展已经建立了良好的品牌优势，并积
累了优质的客户资源。公司通过长期、专业和深入的合作，与客户建立了稳定的业务合作关系。
公司的客户数自2020年至2022年间稳定增长。此外，公司单个客户平均贡献的收入在往绩记录
期内也持续上升。于2020年、2021年及2022年以及截至2023年4月30日止四个月，公司单个客
户平均贡献的收入分别约为人民币307,000元、人民币1,451,000元、人民币1,500,000元及人
民币261,000元，2020年至2022年的年复合增长率约为121.0%。同时，公司积极拓展跨境电商
客户。除传统客户外，公司顺应中国跨境电商行业的高速增长趋势，重点发展跨境电商客户。
公司根植于中国，深入了解跨境电商客户的需求。该类客户主要在各大跨境电商平台经营业务，
对于跨境运输及可视化追踪服务需求较高。公司的一体化跨境物流服务符合中国品牌出海的行
业趋势，能够有效满足跨境电商客户的运输需求。公司目前已经拥有一支具有资深行业背景的
跨境电商客户服务团队，使公司能抓住电商行业快速发展的先机，巩固公司的市场地位。

资料来源：招股书
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数据来源：Bloomberg、招股书货币单位：港元
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同类公司比较

证券简称 代码 总市值

(亿)

市盈率

(倍)

股本回报

率(%)

市账率

(倍)

市销率

(倍)

股息率

(%)

乐舱物流 2490 HK
12.64 –

15.76

3.10 –

3.87
56.23

1.12 
–

1.36 

0.26 
–

0.32
N/A

中位数 36.10 10.71 11.14 1.61 0.39 4.64 

中国外运 598 HK 347.72 5.12 11.14 0.55 0.20 9.11

嘉里物流 636 HK 128.51 8.22 7.22 0.69 0.20 6.61

华贸物流 603128 CH 105.86 12.91 13.66 1.71 0.60 4.54

中创物流 603967 CH 36.10 13.58 11.08 1.49 0.39 4.64

海程邦达 603836 CH 32.18 10.71 14.51 1.71 0.24 3.29

飞力达 300240 CH 25.67 36.14 4.95 1.61 0.43 0.77

中菲行 5609 TT 27.26 7.54 28.34 2.05 0.39 13.06
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主要财务比率

截至12月31日 截至4月30日

2020年 2021年 2022年 2023年

毛利率(%) 8.2 10.9 11.8 25.1

经调整EBITDA比率（非国际

财务报告准则计量）(%)

5.4 10.6 10.0 22.7

流动比率(倍) 0.9 1.3 1.3 1.1

资产负债比率(%) 41.7 19.3 8.6 6.5

权益回报率(%) 29.1 133.2 56.3 不適用

总资产回报率(%) 9.7 53.7 30.0 不適用

所得款项用途

52.0% (41.5百万港元) 将用于在未来两年建

立物流设施，以提升公司的一体化跨境

物流服务。

4.0% (3.2百万港元) 将用于扩大公司的业务

覆盖范围及全球网络。

7.0% (5.6百万港元) 将用于采用数字技术及

升级互联网服务系统，以提供一体化跨

境物流服务。

20.0% (16.0百万港元)，将用于战略投资及╱

或收购与公司业务互补的业务或资产。

7.0% (5.6百万港元) 将用于建立拖车运输服

务匹配平台，以进一步扩大公司的客户

群和推广公司的服务。

10.0% (8.0百万港元)将将用于一般企业用途

及营运资金需求。

风险因素

• 跨境物流服务行业的周期性可能会对

公司的业务及经营业绩产生重大不利

影响。

• 区域或全球经济放缓或出现不利发展

可能会对公司的服务需求及整体业务

产生不利影响。

• 公司面临激烈的竞争，这可能对公司

的经营业绩及市场份额产生不利影响。

• 中国与其他国家或地区的政治关系

（尤其是中美之间持续紧张）可能影

响公司的业务运营。

• 有关牌照、登记及批准的要求增加以

及日益严格的法律可能会导致公司的

业务中断并增加公司的营运成本。
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下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。
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