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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 17,139.17 1.85  

恒生国企指数 6,016.83 2.06  

恒生科技指数 3,552.01 2.12  

上证综合指数 3,027.34 -0.70  

深证成份指数 1,720.28 -1.74  

沪深 300 指数 3,504.71 -0.81  

内地创业板指 1,789.94 -2.06  

日经 225 指数 39,112.97 -1.18  

道琼斯工业指数 38,461.51 -1.09  

标普 500 指数 5,160.64 -0.95  

纳斯达克指数 16,170.36 -0.84  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2622 0.00  

美元指数 105.204 -0.04  

欧元美元 1.0744 0.01  

美元日元 152.82 0.22  

英镑美元 1.2539 -0.01  

瑞郎美元 0.913 -0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2351.00 0.11  

WTI 原油(美元/桶) 86.20 -0.01  

布伦特原油(美元/桶) 90.49 0.01  

LME 铜 9374.00 -0.46  

LME 铝 2456.00 -0.16  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.84250 -451.2 

隔夜 Shibor 1.72200 40.0 

一周 Hibor 4.10066 188.1 

一周 Shibor 1.81700 10.0 

一月 Shibor 4.37750 -510.1 

一月 Hibor 2.04900 -10.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股高开走高，恒指高开 97 点后升幅扩大，曾一度升 362 点，

高见 17190 点，收升 311 点，报 17139 点，成交 1072.9 亿元。

恒生中国企业指数报 6016，升 121 点或 2.1%。恒生科技指数报

3552，升 73 点或 2.1%。恒指三大成交股份依次为腾讯(00700)、

阿里(09988)及美团(03690)；腾讯收报 314.2 元，升 9.2 元或

3%，成交 77.18 亿元；阿里收报 73.95 元，升 3.45 元或 4.9%，

成交 64.54 亿元；美团收报 103.8 元，升 4.1 元或 4.1%，成交

37.38 亿元。国指三大成交股份依次为腾讯、阿里及美团。科

指三大成交股份依次为腾讯、阿里及美团。 

A 股下跌；上证综合指数收市报 3027 点，跌 21点，跌幅 0.7%。

深证成份指数报 9297 点，跌 151 点，跌幅 1.6%。创业板指数

报 1789 点，跌 37 点，跌幅 2.06%。黄金股再度拉升，莱绅通

灵 7 连板，萃华珠宝、深中华 A、中润资源涨停。工业母机概

念股开盘大涨，宏德股份、华东重机、华中数控等涨停。低空

经济、飞行汽车概念尾盘异动，宗申动力、中信海直涨停，建

新股份、莱斯信息、创世纪大涨超 10%。下跌方面，游戏等 AI

应用方向走低，文投控股跌停，冰川网络跌超 17%。个股跌多

涨少，全市场下跌个股超 4400 只，全日成交 8300 亿元。以每

日额度余额口径，北向资金截至 A股收盘净流出 13亿元；以买

卖成交额口径，北向资金净卖出 41亿元。 

美股下跌；3月 CPI 数据及核心 CPI 均超预期，6月减息机率急

降，加深市场对联储局推迟减息的忧虑。道指一度急挫逾 570

点，收市跌 422 点，跌幅 1.09%，报 38461 点；标指失守 5200

点，报 5160 点，跌 49点，跌幅 0.95%；纳指跌 136 点，或 0.84%，

报 16170 点。对利率敏感型的股份受压，包括地产股，大型科

技股则个别发展。 

金价由纪录高位回落，现货金报每盎司 2335.99 美元，下跌

0.7%。纽约期金收报每盎司 2348.4 美元，下跌 0.6%。 

美汇指数大升逾 1%，升穿 105 关，高见 105.28，美元兑日圆一
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度升穿 153 日圆，升至 1990 年 7 月以来最高。美国 10 年期债

息突破 4.5 厘，高见 4.571 厘。 

油价高收，结束两日跌势，伦敦布兰特期油收报每桶 90.48 美

元，上升 1.2%。纽约期油收报每桶 86.21 美元，上升 1.2%。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中国将于今日稍后公布 3 月居民消费价格指数(CPI)及工业

生产者出厂价格指数(PPI)数据，《路透》综合逾 30 家机构预估中值

显示，受农历新年假期过后消费需求相对减弱影响，中国 3月 CPI 同

比涨幅料从上月 0.7%的 11 个月高位回落至 0.4%；同时，上游生产资

料价格低位徘徊，当月 PPI 同比料下降 2.8%，降幅轻微扩大 0.1 个百

分点，或创四个月最大降幅。此外，8家机构预估中值显示，3月 CPI

环比料下降 0.5%；上个月环比增长 1%。 

1.2 中国汽车工业协会发布数据，今年 1-3 月，全国汽车产销分

别完成 660.6 万辆和 672 万辆，同比分别增长 6.4%和 10.6%，产销量

为 2019 年以来一季度最高值；出口共 132.4 万辆，同比增长 33.2%。

新能源车方面，1-3 月产销分别完成 211.5 万辆和 209 万辆，同比分

别增长 28.2%和 31.8%。3月单月来看，中国汽车产销分别完成 268.7

万辆和 269.4 万辆，环比分别增长 78.4%和 70.2%，同比分别增长 4%

和 9.9%。其中，新能源汽车产销分别完成 86.3 万辆和 88.3 万辆，同

比分别增长 28.1%和 35.3%。 

1.3 路透社综合近 20 间机构预测，内地 3月新增人民币贷款中值

为 3.6 万亿元，按月急升近 1.5 倍，按年就下跌逾 7%。3月社会融资

规模预计 4.7 万亿元人民币，按月飙升约两倍，按年就减少近 13%。

广义货币供应量(M2)，预计增长 8.7%，按月持平，按年就减慢 4 个百

分点。 

1.4 截至目前，共有 11 部影片定档 2024 年五一档上映，除《哈

尔的移动城堡》、《间谍过家家 代号：白》外，还有国产电影《穿过

月亮的旅行》、《维和防暴队》、《末路狂花钱》、《没有一顿火锅解决不

了的事》、《怒海营救》，港产片《九龙城寨之围城》，国产动画《小倩》、

《猪猪侠大电影：星际行动》，美国动作惊悚片《特技狂人》。 

1.5 评级机构惠誉，将中国长期外币发行人违约评级(IDR)展望，

从稳定调整为负面，并确认「A+」评级。惠誉指，负面展望评级反映

中国公共财政前景面临的风险日益增加，因为中国在从依赖房地产的

增长模式，转向政府认为更永续的增长模式过程中，面临着更不确定

的经济前景。 

1.6 网易与微软重新合作，包括《魔兽世界》在内的游戏将重返

内地市场。双方去年终止长达 10 多年的合作关系。两间公司在新闻

发布上指出，努力令微软旗下暴雪娱乐开发的游戏在今年夏天重返内

地市场。 

1.7 中国充电联盟发布2024年3月全国电动汽车充换电基础设施

运行情况。公共充电基础设施运行方面，2024 年 3 月比 2024 年 2 月

公共充电桩增加 8.3万台，3月同比增长 48.6%。截至 2024 年 3 月，

联盟内成员单位总计上报公共充电桩 290.9 万台，其中直流充电桩

127.8 万台、交流充电桩 163.1 万台。从 2023 年 4 月到 2024 年 3 月，

月均新增公共充电桩约 7.9 万台。 

1.8 深圳甲级写字楼市场仍处于深度调整期。受供应增长影响，

截至今年一季度末，深圳甲级写字楼总存量扩张至 1122.8 万平方米，

空置率呈结构性上升，环比上升 1.7 个百分点、同比上升 6.2 个百分

点至 30.6%，创下新高。部分区域由于业主以价换量，空置率持续回
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落，如宝安环比下降 2.3 个百分点至 25.9%。 价格方面，季节性因素

和供应压力令租金走势承压。 

1.9 外电引述消息人士报道，中国市场利率定价自律机制周一向

商业银行发文打压揽储，要求银行即日起不可以任何形式向客户承诺

或支付突破存款利率授权上限的补息，银行之前违规作出的补息承

诺，在付息日一律不可以支付；银行应立即开始自查，本月底前完成

整改。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 泰国央行维持指标利率 2.5 厘不变，连续 3 次会议未有调

整利率。央行表示，消费及旅游业推动经济，通胀将在今年稍后回到

目标，估计出口将在下半年逐步复苏，预计今年经济增长 2.6%，全年

整体通胀率 0.6%。 

 

2.2 新西兰央行维持利率在 5.5 厘不变。央行表示，消费物价

指数仍然高于央行目标 1%至 3%的目标区间，因此有必要采取限制货

币政策，以进一步减低产能压力和通胀率。 

 

2.3 美国 3 月消费物价指数按月上升 0.4%，升幅大过市场预期

的 0.3%；扣除食品及能源后核心消费物价指数按月上升 0.4%，同样

高过市场预期。美国 3月消费物价指数按年上升 3.5%，核心指数上升

3.8%，两者同样高过市场预期。美国 3月私人企业雇员每周平均实质

收入上升 0.3%。 

 

2.4 美国前财政部长萨默斯（Lawrence Summers）表示，火爆

的通胀数据意味必须严肃对待美国联储局下次行动是加息的风险。考

虑就业、经济增长等情况，通胀现在可能正在加速，在他看来，6 月

降息将是危险的，他仍然不认为联储局会重新加息，惟预计降息幅度

可能没有市场预期那么大。 

 

2.5 联储局 3 月会议纪录显示，几乎所有与会官员都认为，今

年某个时候转向限制性较小的政策立场是适当。不过官员普遍指出，

高通胀持续存在的不确定性，而最近的数据未增强对通胀持续下降至

2%的信心。有官员指，地缘政治风险可能导致更严重的供应樽颈问题。

官员重申，需要对通胀持续放缓有更大的信心，然后才会减息。 

 

2.6 国际货币基金组织（IMF）经济展望报告警告，环球经济或

陷低增长，除非有改善生产力的大型行动，2030 年环球经济增长幅度

预料为 2.8%，较历史平均值低 1个百分点 ； 各国须寻求大规模改革，

包括广泛利用人工智能（AI）科技，否则便可能进入恶性循环，导致

商界减少投资，进一步限制经济增长。 

 

2.7 加拿大央行维持指标利率在 5厘的 23 年高位不变，重申除

非有更多迹象反映通胀率持续回落，否则不会减息。央行估计，汽油

价格高企将令通胀率在今季保持在 3%左右，到明年底逐步降至 2%目

标。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
 

3.1 据《彭博》引述知情人士消息，字节跳动 2023 年利润增长

约 60%至 400 亿美元，增幅跑赢腾讯(00700)及阿里(09988)，显示出
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短视频平台 TikTok 母企在经济低迷时的韧性。此外，字节跳动去年

营收亦增约 50%至 1200 亿美元，是首次在收入和利润上超越主要竞争

对手腾讯。虽然该内部数据尚未经过独立审计，但表明去年字节跳动

已成为全球成长最快的科技巨头之一。 

 

3.2 小鹏汽车(09868)4 月 10 日发布声明称，10 日通过与森那

美汽车的经销商合作扩大业务范围。根据声明，通过此次合作，小鹏

汽车将为香港市场的消费者提供最新的智能电动汽车，以及包括品牌

展厅、售后支持与贯穿购买过程各个阶段的全面指导，预计今年第三

季度开始交付。小鹏汽车另外宣布其在澳门市场的计划，将与新康恒

集团合作，预计今年 5月启动交付左舵车款。 
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份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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