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市场表现 

指数 收市 幅度（%） 

恒生指数 16,721.69 -2.18  

恒生国企指数 5,879.58 -2.07  

恒生科技指数 3,474.47 -1.81  

上证综合指数 3,019.47 -0.49  

深证成份指数 1,707.71 -0.81  

沪深 300 指数 3,475.84 -0.81  

内地创业板指 1,762.88 -1.08  

日经 225 指数 39,523.55 0.21  

道琼斯工业指数 37,983.24 -1.24  

标普 500 指数 5,123.41 -1.46  

纳斯达克指数 16,175.09 -1.62  
 

外汇 

币种 收市    变动(%) 

离岸人民币 7.2644 0.04  

美元指数 105.946 -0.09  

欧元美元 1.0647 0.04  

美元日元 153.3 -0.05  

英镑美元 1.246 0.06  

瑞郎美元 0.9139 -0.02  
 

贵金属及大宗商品 

商品 收市 幅度（%） 

黄金期货(美元/盎司) 2379.70 0.24  

WTI 原油(美元/桶) 85.60 -0.07  

布伦特原油(美元/桶) 90.51 0.07  

LME 铜 9457.50 1.24  

LME 铝 2494.00 1.63  
 

银行间拆借利率 

利率 收市    变动(BP) 

隔夜 Hibor 3.84119 -538.1 

隔夜 Shibor 1.71700 -40.0 

一周 Hibor 4.04054 -149.4 

一周 Shibor 1.82000 50.0 

一月 Shibor 4.28607 -235.7 

一月 Hibor 2.02500 -140.0 
 

数据来源：Bloomberg、恒大证券研究部 

 

 
市场整体回顾： 

港股下跌，恒指低开 116 点，其后跌幅逐步扩大，恒指最终跌

373 点或 2.2%，收报 16721 点，以全日低位收市，成交 1062.2

亿。恒生中国企业指数报 5879，跌 124 点或 2.1%。恒生科技指

数报 3474，跌 63 点或 1.8%。恒指三大成交股份依次为腾讯

(00700)、友邦(01299)及小米(01810)；腾讯收报 309.6 元，跌

5.4 元或 1.7%，成交 72.01 亿元；友邦收报 48.6 元，跌 3 元或

5.8%，成交 41.98 亿元；小米收报 16.5 元，升 0.42 元或 2.6%，

成交 34.24 亿元。国指三大成交股份依次为腾讯、小米及阿里

(09988)；阿里收报 71.65 元，跌 2.55 元或 3.4%，成交 32.23

亿元。科指三大成交股份依次为腾讯、小米及阿里。 

A 股观望情绪浓厚，投资者等待中国海关总署公布 3 月进出口

贸易数据，上午表现闷局，下午市况则显著转差，保险、地产、

券商板块集体领跌，通信设备股苦苦支撑，沪综指全日收市跌

0.49%，报 3019.47 点，深成指跌 0.78%，创业板指则更挫 1.08%。

两市全日成交 8102 亿元人民币，外资显著外撤，全日流出近

74 亿元，为今年 1月 17 日净流出 130.57 亿元后的近三个月最

多。回顾全周表现，A 股市场遭多个坏消息笼罩，包括美国财

长耶伦就中国产能过剩问题与中国当局存在分歧、欧盟扩大对

中国产业补贴调查、市场下调对美减息预期，以及内地 CPI 通

胀环比重返下跌等，加上市场预计 3 月外贸数字不乐观资金提

早离场，以及成交额显著收缩，A 股阴跌不绝，沪综指全周累

跌 1.62%，创 2月初以来最大单周跌幅，期内多次险守三千关，

深成指全周挫 3.32%，创业板指更泻 4.21%。 

美股下跌，连跌两星期。地缘政治紧张升温，市场关注中东紧

张局势加剧，忧虑以色列与伊朗会爆发正面冲突，加上企业业

绩表现不一，而市场对联储局政策预期不断变化，都令大市受

压。道指失守 38000 点，一度跌 581 点，低见 37877 点，收市

跌幅略为收窄，报 37983 点，跌 475 点，跌幅 1.24%。纳指收

报 16175 点，跌 267点，跌幅 1.62%。标普 500 收报 5123 点，

跌 75 点，跌幅 1.46%。苹果股价逆市涨 0.9%，Alphabet 转跌

1.1% ， 亚马逊回吐 1.5%。3 间大型银行公布业绩后股价下跌。
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摩根大通跌 6.5%，净利息收入预测低于市场预期。富国银行跌

7%，受累于净利息收入减少。花旗跌近 2%，因员工遣散和存款

保险方面的支出导致亏损。全星期计，道指跌 2.37%，是去年 3

月以来最大单周跌幅，纳指下跌 0.45%，标普 500 指数跌 1.56%。 

金价先升后跌。现货金一度升至每盎司 2400 美元以上，创新高，

不过其后倒跌，报每盎司 2343.42 美元，跌约 1.3%。纽约期金

靠稳收市，报每盎司 2374.1 美元，上升 0.1%。 

美元指数升穿 106，报 106.02，上升 0.7%。美债息回落至 4.5

厘水平。 

油价上升。伦敦布兰特期油收报每桶 90.45 美元，上升 0.79%。

纽约期油收报每桶 85.66 美元，上升 0.75%。全星期计，英美

期油分别跌 0.8%及逾 1%。 

本周除了继续留意地缘政治局势，市场亦关注美国零售销售等

经济数据，以及多间大型企业将会公布业绩。周一美国

将公布 3 月零售销售数据，市场估计按月升 0.3%，但

升幅较 2 月的 0.6%放缓。至于扣除汽车的零售销售，

市场估计按月升 0.4%，升幅较 2 月的 0.3%略为加快。

周二将公布3月建筑批则，市场估计略为跌至151.5万

间；至于新屋动工，市场估计在 2 月按月急升 10.7%

后，3 月略为跌至 148.3 万间。本周亦将公布上月工业

生产、二手楼临时买卖合约指数等经济数据。另外，

全周有多达 10 名联储局官员发表言论，当中以储局主

席鲍威尔（Jerome Powell）周三（17 日）在公开场合

的答问会最受瞩目，料届时会提及近期通胀数据，以

及他对减息的最新评估。 
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1 国内要闻回顾 

1.1 中国海关总署副署长王令浚表示，地缘政局紧张和贸易保护

主义等，将继续为外贸带来困难和挑战，但全球贸易正出现「趋稳改

善」迹象，较早时世贸组织亦预测今年全球贸易增长 2.6%，加上当局

的贸易景气调查发现，3 月出口和进口订单增加企业按月明显增加，

预计今季进出口表现持续向好，上半年将基本保持在增长通道。 

1.2 中国海关总署公布，以美元计价，3 月出口按年转跌 7.5%，

跌幅远差过市场预期的 3%，首 2个月则增长 7.1%。进口按年跌 1.9%，

市场原先预期增长 1.2%，首 2 个月则升 3.5%。至于今年首季内地出

口及进口，按年均增长 1.5%。东盟继续是最大贸易伙伴，出口增长

4.1%，进口升 1%；对欧盟出口按年跌 5.7%，进口跌 8%；对美国出口

跌 1.3%，进口跌近 11%。另外，对俄出口升近 3%，进口升逾 7%。 

1.3 路透综合约 40家机构的测算中值显示，市场预期内地今年首

季经济按年增长 4.6%，第 2 季受惠基数效应而有望加快至 5%，但下

半年或再放缓至 4.7%。受访机构认为，内需不足仍是经济面临的重大

挑战。 

1.4 路透测算，3月新增人民币贷款约 3.09 万亿元，略低于市场

预期。截至 3 月底广义货币供应量（M2）按年增长 8.3%，外电指是

2021 年 9月以来最低。人民银行数字又显示，首季社会融资规模增量

12.93 万亿元，按年少 1.61 万亿元。外电测算 3月社会融资规模增量

4.87 万亿元，高于市场预期。但按年少约 5142 亿元。截至 3 月底，

社会融资规模存量 390.32 万亿元，按年增长 8.7%。 

2  海外要闻回顾 
 

2.1 日本总人口连续 13年减少，总务省公布，截至去年 10月 1

日的人口估算结果显示，包括外国人在内的日本总人口有超过 1 亿

2400 万人，按年减少 59万 5 千人。若果不计算在日本居住的外国人，

日本人约有 1亿 2100 万，按年减少 83 万 7 千人，创历来最大跌幅。

资料又显示，截至去年 10月 1 日，日本 75岁以上人口首次突破 2千

万，有超过 2007 万人。 

 

2.2 美国财政部和英国政府周五禁止伦敦金属交易所(LME)和

芝加哥商品交易所(CME)接受俄罗斯新生产的铝、铜和镍，以遵守美

英对俄的新制裁。伦敦金属交易所(LME)周六禁止在其系统中，交易 4

月 13 日或之后生产的俄罗斯金属。LME 表示，如果俄罗斯金属的所有

者，可以提供证据证明相关金属是在 4 月 13 日之前生产的，相关金

属仍可以被放入 LME仓单中。 

 

2.3 美国三藩市联邦储备银行总裁戴利表示，要确保通胀将回

到联储局 2%的目标，仍有大量工作要做，而且绝对没有减息的紧迫性。

戴利认为，政策现在处于一个很好的位置，需要完全确信通胀正朝 2%

回落的轨道上，然后才会考虑降息。 

 

2.4 美国 3 月进口物价按月上升 0.4%，高于市场预期；出口物

价按月上升 0.3%，符合市场预期。 

 

3  行业/公司要闻回顾 
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3.1 国际评级机构惠誉（Fitch Ratings）确认香港长期外币发

行人违约评级（IDR）为「AA-」，评级展望为「稳定」。惠誉称，虽然

该行早前将中国的评级展望降为「负面」，但相信不会对于香港的信

贷状况构成严重影响，而中国的「负面」展望，主要反映中国为应对

经济在转型下出现的不确定性，公共财政前景风险增加。另外，惠誉

续予澳门评级为「AA」，即较香港高一级、较中国高两级，评级展望

同样为「稳定」。 

 

3.2 茶百道（新上市编号：02555）15 日起至 18 日招股。中资

连锁茶饮店茶百道计划发行 1.5 亿股 H股，一成于香港作公开发售，

发售价将为每股 17.5 元，集资 25.9 亿元，每手 200股，一手入场费

为 3535.3 元。茶百道预计将于 4月 23 日挂牌，中金公司为独家保荐

人。 

 

3.3 复星国际（00656）公布，向法巴旗下的法巴人寿（BNP 

Cardif）出售欧洲保险公司 Ageas 最多 1540.1 万股或 8.19%股权，总

作价介乎 6.26 亿至 6.7 亿欧元（约 52.3 亿至 56 亿港元），所得款项

将用于一般资金用途。复星国际表示，是次出售目标是精简投资组合，

聚焦公司核心业务，预计交易将带来税前利润 6,000 万至 6,500 万欧

元，而复星仍将持有 Ageas 的 195.2 万股，持股比例跌至约 1.03%。 

 

3.4 招金矿业(01818)拟以每股 13.16 至 13.60 元，出售 1.32

亿股，集资 17.4 至 18 亿港元。以招金矿业上周五收市价 14.62 元计，

最新配股价折让 7%至 10%。华泰、瑞银协助招金矿业安排是次配售。

招金矿业称，配股集资款项将用于补充营运资本和债务偿还。 

 

3.5 地产代理表示，在刚过去的星期六、日的二手交投持续受

压，因市场焦点在于一手新盘。中原地产表示，十大二手屋苑上周末

录得 9宗成交，按星期无升跌，当中有一半屋苑录得零成交。中原指，

周末两日一手市场共录约 200 宗成交，加上撤辣后一个多月，市场已

消化大量二手楼盘，二手交投受压。 

 

3.6 反映本港二手楼价走势的中原城市领先指数（CCL）最新报

144.88 点，按周跌 1.5%，结束 3 个星期连升，继续在超过 7 年低位

徘徊，但仍高于撤辣前低位。3 月中下旬大型新盘低价促销，影响二

手成交减慢，短期楼价开始反复争持。 

 

3.7 莎莎(00178)截至 3 月底第 4 季度营业额 10.4 亿元，按年

跌 4%。线下销售回复至 2019 年的 44.5%。上季港澳营业额 8 亿元，

按年跌近 8%，同店销售跌近 11%。内地营业额 1.5 亿元，按年升 18%，

同店销售跌 23%。 

 

3.8 港交所旗下联交所就有关库存股份的《上市规则》条文修

订建议咨询文件，刊发咨询总结。建议获市场支持，预计新库存股份

机制将于 6月 11 日生效。 

 

3.9 港交所表示，为保证市场整体信息披露一致性，基于主场

原则，与沪深交易所将分别调整对沪深港通交易信息披露机制，港股

通当日额度剩余大于或等于 30%时，显示额度充足；当日额度剩余小

于 30%时，实时公布额度余额。其余港股通信息披露安排保持不变。 
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本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、

刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“恒大证券研究部”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

 

披露事项 

本公司并无拥有相当于所分析标的证券1%或以上市值的财务权益(包括持股)，与有关标的上市公司无投资银行关系，并无进行有关股

份的庄家活动。本公司员工均非该上市公司的雇员。上述分析员并无于本报告所载的上市公司中拥有财务权益。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于基准指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与基准指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于基准指数。 
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